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二、内容简介
　　　　　　1．中国水泥行业现状
　　　　　　随着中国经济的快速、稳定发展和基础设施的大规模建设，中国水泥行业的飞速发展。**年1-**月，全国水泥产量***万吨，增长***%，实现利润***亿元，同比增长1.3倍，水泥工业完成固定资产投资***亿元，同比下降***％。**年全国水泥产量达到***亿吨，同比增长***%。全年水泥消费量达***亿吨左右，比上年增长近***%。**～**年的**年间，国内水泥消费的年均增长率达到***%左右，而同期全球水泥消费量的增长率只有***%左右。
　　　　　　中国水泥产业正在向新工艺、大规模方向发展。**年中国新建成投产的新型干法水泥生产线共***条，其中日产***吨及以上生产线***条、熟料生产能力***万吨，占全部新增总能力的***％。预计到**年底，新型干法水泥产量比重将由**年的不足***％提高到***％。
　　　　　　水泥行业一直都是外商投资的热点，自**年以来，由外资企业（含港奥台资本）在中国大陆独资或控股的水泥企业有***多家。随着中国水泥市场的高速发展和中国加入WTO，水泥行业的跨国公司纷纷涉足中国市场，外资不仅解决了行业资金短缺的问题，更积极的作用是带来了技术和管理，对推进中国水泥产业升级发挥过重要作用。据不完全统计，截至**水泥行业利用外资***亿美元。
　　图**年的所有制结构比例
　　**年**月，全国水泥生产企业有***家。汉鼎世纪分析认为，水泥行业繁荣的背后也隐藏着危机，亏损企业数为***家，亏损面达***%，为近年来的最高值；由于煤炭价格上涨，行业竞争日趋激烈等原因水泥行业的利润率由**年的***%，逐步下降到了**年1-**月份的***%，经过多年的高速发展之后，HEADING-CENTURY认为，截至**水泥行业进入了盈利的低谷时期。
　　从中国的水泥行业发展的里程来看，北京汉鼎世纪分析，中国水泥工业主要存在以下问题：一是行业整体呈粗放型发展，不符合新型工业化的要求，资源、能源消耗高，污染严重，生态和环境压力越来越大；二是总量供大于求导致行业整体效益下滑，由于落后生产能力退出市场缓慢，水泥行业存在低水平总量过剩问题，由于供大于求，企业为了保住市场份额，相互压价，无序竞争加剧，导致市场环境恶化；三是结构性矛盾突出，落后立窑水泥比重仍比较大，生产企业数量多，产业集中度低；四是水泥行业税赋过高，影响了行业整体的发展。
　　　　　　2．中国水泥行业影响因素及兼并重组动因
　　　　　　水泥是国民经济的基础原材料，水泥工业与经济建设密切相关。随着经济快速发展，**年以来，水泥工业得到较快的发展，整体素质明显提高。同时，水泥行业也受多方面因素影响，尤其是房地产业和公路建设，近两年受国家宏观调控的影响，房地产业开发建设受到遏制，这又对水泥行业造成了一定的负面影响。
　　　　　　近几年来，尽管中国大型水泥集团的产能扩张迅速，生产集中度提高明显，但水泥行业的平均规模仍然较小。**年中国水泥企业***家，水泥产量***亿吨，平均规模仅***万吨。认为，截至**全国***亿吨水泥产能仍有半数以上为立窑等落后产能，而全国产量排名前10位的大型企业集团水泥生产总能力也只相当于法国拉法基集团的产能。截至**国际水泥企业平均规模为***万吨，美国平均为***万吨。亚洲海运较发达的国家水泥企业平均规模较大，如日本平均为***多万吨，韩国为***多万吨，泰国为***多万吨。HEADING-CENTURY分析，从中国水泥行业截至**的情况来看，扩大规模，特别是通过并购重组扩大规模是中国水泥行业提高市场竞争力的重要环节。
　　　　　　**年中期国务院通过的《水泥工业发展政策》提出要推动水泥企业跨部门跨区域的重组联合，向集团化方向发展，逐步实现集约化经营和资源的合理配置，提高水泥企业生产集中度和竞争能力，鼓励企业采取先进技术和工艺，尽快淘汰落后产能。
　　　　　　面对截至**国内水泥市场的激烈竞争，以及随着主要原燃料成本的持续上升，土地、资金、人工成本的大幅增长，造成企业经营压力加大，水泥行业步入低谷。国家提高水泥行业的市场准入门槛、提高固定资产投资项目资本金比例等一系列措施，使国内众多中小水泥企业失去扩张机会。行业发展的低谷和大多数中小水泥企业的困境，却为有实力的大企业进行收购、兼并以及企业之间的合并购买提供了难得的机遇。
　　　　　　3．中国水泥行业兼并重组趋势分析
　　　　　　**年是实施“十一五”规划的开局之年。为贯彻“节能降耗”基本国策，构筑循环经济体系，“十一五”规划明确提出：单位GDP能耗比“十五”期末降低***%左右，并将建材行业作为开展循环经济试点的重点行业。**年水泥行业的政策环境将进一步“奖优限劣”。新型干法水泥生产线替代立窑、湿窑等落后水泥生产线的力度将会进一步加大，水泥企业中的余热发电系统的政策扶持力度也会加强。水泥行业内两极分化的程度将扩大，强者恒强、弱者更弱的马太效应将更为明显。近年来中国一批大型企业集团通过兼并购买中小企业，建设新型干法生产线或粉磨站，淘汰了数以千万吨计的落后生产能力。截至**，中国排名前10位的水泥集团市场份额已经由**年的***％提高到**年的***％，**年将进一步有所提高。在过去的**年中，中小水泥企业和大型水泥企业效益形成强烈反差，通过兼并重组做大做强，增强抗风险能力是水泥企业的共识。北京汉鼎世纪分析认为，**年水泥行业的结构调整将向纵深发展，进入到兼并重组阶段。
　　　　　　通过政府一系列的政策，和水泥市场的价格的走势，HEADING-CENTURY认为：一、外资并购。全球水泥需求增长最快的地区主要是中国、北美、中东和非洲，国际水泥巨头从自身战略的角度出发，力求在中国市场上取得一定份额，分享中国的经济增长。国内水泥企业普遍存在资金匮乏、技术装备落后及管理水平低等问题，外资并购整合、以及兼并重组可以快速进入中国市场。近年来，外资水泥巨头在国内水泥市场积极布局设点，对国内水泥企业兼并的步伐将进一步加快，对国内水泥行业的渗透加大。二、参股控股。国内水泥企业股权价格低廉。国内水泥企业的市场定价较国际市场平均水平低，国内水泥吨熟料投资成本也远低于国际市场平均水平，通过改造老企业或者是并购有助于缩短建设周期、尽快实现利润回报。三、区域收购。近年来，国内水泥龙头企业对目标市场周边的中小水泥企业进行各种层次的“合作”，以期进一步发挥规模效益；而国内多数中小水泥企业受制于资金瓶颈，管理滞后，难以在设备更新、产能扩张等方面取得进展，优势企业通过整合兼并本地企业可达到迅速进入目标市场的目的。
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　　第六节 梅州市塔牌集团有限公司
　　　　　　1、生产经营情况分析
　　　　　　2、技术水平及产品结构分析
　　　　　　3、核心竞争力分析
　　　　　　4、市场销售网络分析
　　　　　　5、发展战略与兼并重组趋势与可能性分析
　　第七节 亚泰集团
　　　　　　1、生产经营情况分析
　　　　　　2、技术水平及产品结构分析
　　　　　　3、核心竞争力分析
　　　　　　4、市场销售网络分析
　　　　　　5、发展战略与兼并重组趋势与可能性分析
　　第八节 天山股份
　　　　　　1、生产经营情况分析
　　　　　　2、技术水平及产品结构分析
　　　　　　3、核心竞争力分析
　　　　　　4、市场销售网络分析
　　　　　　5、发展战略与兼并重组趋势与可能性分析
　　第九节 浙江尖峰集团股份有限公司
　　　　　　1、生产经营情况分析
　　　　　　2、技术水平及产品结构分析
　　　　　　3、核心竞争力分析
　　　　　　4、市场销售网络分析
　　　　　　5、发展战略与兼并重组趋势与可能性分析

第十二章 中国水泥行业与相关产业的兼并重组机会分析
　　第一节 水泥行业产业链分析
　　第二节 水泥生产企业与上下游企业兼并重组机会分析

第十三章 中国水泥行业规模性兼并重组机会分析
　　第一节 大型企业被兼并重组机会分析
　　第二节 中型企业被兼并重组机会分析
　　第三节 小型企业被兼并重组机会分析

第十四章 中国水泥行业兼并重组风险分析
　　第一节 企业整合风险分析
　　第二节 资金风险分析
　　第三节 [.中.智.林.]市场风险分析

第十五章 中国水泥行业兼并重组建议
略……
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