
	2006年-2007年中国有色金属行业兼并（并购）重组决策分析报告





[image: cover]








中国市场调研网


2006年-2007年中国有色金属行业兼并（并购）重组决策分析报告
www.20087.com
第1页　共2页


第2页　共2页
一、基本信息
	名称：
	2006年-2007年中国有色金属行业兼并（并购）重组决策分析报告

	报告编号：
	026A372　　←电话咨询时，请说明该编号。

	市场价：
	电子版：11800 元　　纸介＋电子版：12000 元

	优惠价：
	电子版：10620 元　　纸介＋电子版：10920 元　　可提供增值税专用发票

	咨询电话：
	400 612 8668、010-66181099、010-66182099、010-66183099

	Email：
	Kf@20087.com

	在线阅读：
	

	温馨提示：
	订购英文、日文等版本报告，请拨打订购咨询电话或发邮件咨询。



二、内容简介
　　有色金属是国民经济、人民日常生活及国防工业、科学技术发展必不可少的基础材料和重要的战略物资。农业现代化、工业现代化、国防和科学技术现代化都离不开有色金属。例如飞机、导弹、火箭、卫星、核潜艇等尖端武器以及原子能、电视、通讯、雷达、电子计算机等尖端技术所需的构件或部件大都是由有色金属中的轻金属和烯有金属制成的；此外，没有镍、钴、钨、钼、钒、铌等有色金属也就没有合金钢的生产。有色金属在某些用途（如电力工业等）上，使用量也是相当可观的。现在世界上许多国家，尤其是工业发达国家，竞相发展有色金属工业，增加有色金属的战略储备。
　　2004年全国十种有色金属继续保持较快增长的势头，有色金属价格上涨了34.84%，价格上涨幅度大于产量增长幅度。200
　　5年，有色金属价格上涨的趋势依然没有改变，各主要品种的价格均出现不同程度的上涨。
　　2006年前三季度，十种有色金属总产量为1379.4万吨，比去年同期增长16.64%。前三季度有色金属工业（不包括独立黄金企业）完成固定资产投资791.32亿元，比去年同期增长40.59%。前三季度有色金属冶炼及压延加工业实现利润594亿元，同比增长105.9%；前三季度有色金属矿采选业实现利润249亿元，同比增长68.7%，增幅比上半年上升9.6个百分点。铜、有色金属、铅锌、银矿及冶炼业利润增幅均在一倍以上。2006年，中国有色金属市场竞争出现四大新趋势：竞争内容由占有市场转向占有资源、竞争对象由大有色企业与小有色企业转向大型有色企业之间、竞争方式由单打独斗转向联合竞争、竞争结果由有色金属利益向下游转移转向互利双赢。
　　2006年上半年，中国国民经济继续保持平稳快速的发展态势，国内外有色金属市场活跃，为中国有色金属工业继续朝着平稳、快速的方向发展提供了有力的支持。1－6月份，十种有色金属产品产量持续增长；规模以上企业经济效益普遍提高，特别是有资源优势的上游企业经济效益明显增长；有色进出口贸易总额继续增长，但贸易逆差继续扩大。
　　上半年，规模以上企业实现主营业务收入5863.63亿元，比去年同期增长58.67%。其中国有及国有控股企业实现主营业
　　务收入2140.35亿元，比去年同期增长57.41%，占全国比重36.50%；多种成分的非公有企业实现主营业务收入3290.08亿
　　元，比去年同期增长59.54%，占全国比重56.11%。
　　从对中国有色资源综合情况分析和需求预测看，目前的资源基本态势是：铜资源严重不足；有色金属、铅、锌、镍资源保证程度不高，对国外依赖增加；钨、锡、锑由于过度开采，资源保证程度不乐观，优势地位在下降；钼、稀土、镁资源丰富，可满足国内需要并可保持一定出口量。汉鼎世纪经分析认为，中国有色矿产资源量和基本特点是：
　　　　　　1、资源总量大，但人均占有量低
　　　　　　中国已查明的矿产资源总量约占世界的12%，其潜在的价值居世界第三位。其中，铜6708万吨，其储量居世界第十位；有色金属土矿25.5亿吨，其储量居世界第九位；铅3757万吨，其储量居世界第三位；锌9267万吨，其储量居世界第三位；镍813万吨，其储量居世界第九位；钨569万吨，锑207万吨，稀土8909万吨，其储量均居世界首位；钼999万吨，锡81万吨，其储量均居世界第二位。
　　　　　　中国有色矿产资源总量尽管很大，但由于人口众多，人均占有资源量却很低，仅为世界人均占有量的52%，所以说，中国又是一个资源相对贫乏的国家。
　　　　　　2、“小金属”矿产资源较丰富，而大宗矿产资源储量相对不足
　　　　　　从上面数据看出，钨、钼、锡、锑、稀土等“小金属”探明的储量居世界前列，而且资源质量较高，在世界上有较强的竞争力。而经济需求量大的铜、有色金属、铅、锌、镍等大宗矿产资源储量占世界比例很低，分别为3.9%、2.3%、12.6%、11.8%、4%，属于中国短缺、急缺或不足矿产资源。
　　　　　　3、贫矿较多，富矿稀少，开发利用难度大
　　　　　　中国有色矿产地数量很多，但从总体上讲贫矿多、富矿少。如铜矿，平均地质品位只有0.87%，远远低于智利、赞比亚等世界主要产铜国家，其中品位大于2%的铜矿仅占总资源储量的6.4%，品位大于1%的铜矿也只占总资源储量的35.9%，而且资源储量大于200万吨以上的大型铜矿床品位基本上都低于1%，高于1%品位的大型铜矿中的资源储量仅占总资源储量的13.2%。有色金属土矿虽有高招、高硅、低铁的特点，但几乎全部属于难选冶的一水硬有色金属土矿，目前可经济开采的有色金属硅比大于7%的矿石仅占总量的三分之一。这些特点决定了必然增大矿山建设的投资和生产经营成本。
　　　　　　4、共生、伴生矿床多，单一矿床少中国80%左右的有色矿床中都有共伴生元素，其中尤以有色金属、铜、铅、锌矿产为多。在铜矿资源中，单一型铜矿只占27.1%，而综合型的共伴生铜矿占了72.8%；以共伴生矿形式产出的汞、锑、钼的资源储量分别占到各自资源总资源储量的20%－33%。中国有色矿产资源中，虽然共伴生元素多，若能搞好综合回收，可以提高矿山的综合经济效益，但由于矿石组份复杂，势必造成选冶难度的增加，加大建设投资和生产经营成本。
　　　　　　5、分布范围广中国有色矿产资源分布范围很广，各省、市、自治区均有产出，但区域之间不均衡。铜矿主要集中在长江中下游、赣东北和西部地区；有色金属土矿主要分布在山西、河南、广西、贵州地区；铅锌矿主要分布在华南和西部地区；钨矿主要集中在湖南、江西地区；钼矿集中在陕西、河南、吉林地区；锡锑主要分布在湖南、云南、广西等地区；稀土主要集中在内蒙、江西、四川地区。
　　　　　　以下是国家统计局公布的2006年10月和1-10月中国基本金属产量一览表。
　　　　　　2． 中国有色金属行业存在的问题及兼并重组动因
　　　　　　中国有色金属行业运行情况良好，生产平稳增长，经济效益创历史最好水平；国家宏观调控政策在电解铝和铜冶炼行业贯彻落实取得成效。同时，有色金属行业也存在着一些矛盾和问题，产业结构失衡，重要原料供不应求。矿山原矿品位下降，资源供给严重不足，结构性矛盾突出，多数有色金属品种都面临加工能力大于冶炼能力，冶炼能力又大大超过精矿保障能力的难题。如中国铜储量、基础储量和资源量分别占世界总量的5.5％、4.6％和3.8％。冶炼企业长期依赖进口原料维持生产，风险很大。
　　　　　　氧化铝、铜冶炼、铅锌冶炼行业盲目投资问题突出。不顾资源和外部条件，环境影响评价及土地使用手续不齐备的氧化铝盲目建设项目屡禁不止。在建项目计划建设总能力1215万吨，投资总额估算约550亿元；拟建项目总能力320万吨。2006年底中国氧化铝项目将形成1130万吨能力，2007年底将形成1750万吨能力，"十一五"末总能力将达到约2100万吨，届时资源难以保障的矛盾将更突出，2007年底将形成近370万吨冶炼能力，远远超过当年国内铜精矿预计保障能力和国际市场可能提供的铜精矿量，许多生产企业和新建项目将面临严重的短缺现象。
　　　　　　电解铝企业亏损严重。电解铝生产用电难以按国际通行模式铝电有机联营，或直供电力，影响了铝行业的持续发展。电解铝产能过大使企业不得不高价购买现货氧化铝，进口价长期处在4700元／吨～6200元／吨，国产氧化铝现货价也达到4330元／吨～5200元／吨，氧化铝占电解铝生产成本的比重高达55％。电解铝产品供过于求，很长一段时间价格低迷，2005年亏损的80家铝冶炼企业大多数是电解铝企业，亏损额13.1亿元，同比增长1.1倍。
　　　　　　纵观世界有色金属工业发展史，企业间的联合兼并以及经营的全球化是行业发展的必然趋势，中国有色金属企业相对于国内业已发展成熟的其他行业无论从规模还是从产业集中度来说都处于初级阶段，有很大发展空间。因此国内有色金属行业的整合也是必然趋势。中国有色金属行业在快速扩张期之后，进入了整合期。汉鼎世纪认为，中国有色金属行业兼并重组的动因可归纳为以..
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　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第三节 自由港麦克莫兰铜金公司（Freeport-McMoRan）收购菲尔普斯道奇公司
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第四节 瑞士斯特拉塔矿业（Xstrata）收购加拿大鹰桥
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第五节 巴力克黄金公司收购PlacerDome公司
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第六节 英美黄金阿散蒂公司收购泛西伯利亚黄金公司股份
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第七节 莱昂国际矿业公司收购英桥公司挪威镍冶炼厂
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析

第十一章 外资有色金属企业在中国的兼并重组趋势分析
　　第一节 国内外资有色金属企业发展分析
　　　　　　1、投资特点
　　　　　　2、投资区域
　　　　　　3、市场表现
　　　　　　4、投资结构
　　　　　　5、投资趋势
　　第二节 美国菲尔普斯道奇公司
　　　　　　1、菲尔普斯道奇公司在中国投资现状分析
　　　　　　2、菲尔普斯道奇公司核心竞争力分析
　　　　　　3、菲尔普斯道奇公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第三节 加拿大鹰桥公司
　　　　　　1、加拿大鹰桥公司在中国投资情况
　　　　　　2、加拿大鹰桥公司核心竞争力分析
　　　　　　3、加拿大鹰桥公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第四节 瑞士矿业公司--斯特拉塔公司（Xstrata）
　　　　　　1、斯特拉塔公司在中国投资现状分析
　　　　　　2、斯特拉塔公司核心竞争力分析
　　　　　　3、斯特拉塔公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第五节 德国北德精炼公司
　　　　　　1、德国北德精炼公司在中国投资现状分析
　　　　　　2、德国北德精炼公司核心竞争力分析
　　　　　　3、德国北德精炼公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第六节 瑞士嘉能可国际公司
　　　　　　1、瑞士嘉能可国际公司在中国投资现状分析
　　　　　　2、瑞士嘉能可国际公司核心竞争力分析
　　　　　　3、瑞士嘉能可国际公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第七节 加拿大巴里克鲍尔黄金公司
　　　　　　1、巴里克鲍尔黄金公司在中国投资现状分析
　　　　　　2、巴里克鲍尔黄金公司核心竞争力分析
　　　　　　3、巴里克鲍尔黄金公司兼并重组趋势与可能性分析

第十二章 国内有色金属行业兼并重组案例分析
　　第一节 湖南有色收购中钨高新
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第二节 中国铝业收购上海有色金属
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第三节 湖南有色收购澳洲上市的基本矿物公司—堪帕斯公司10.4%股权
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第四节 天津中迈并购黄河有色金属电
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析
　　第五节 成都银河创新科技有限公司收购华天有色金属业
　　　　　　1、兼并重组背景与核心价值分析
　　　　　　2、兼并重组过程分析与兼并重组方案分析
　　　　　　3、整合后发展战略分析

第十三章 中国有色金属业兼并重组主体竞争力芬析
　　第一节 中国有色金属总公司
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第二节 中国铝业集团
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第三节 吉恩镍业
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第四节 中国铝业公司
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第五节 朝华集团
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第六节 江西铜业
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第七节 金川集团
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第八节 深圳市中金岭南有色金属股份有限公司
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第九节 宝钛股份
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析
　　第十节 中金黄金股份有限公司
　　　　　　1、矿石供应能力
　　　　　　2、公司资本运营情况
　　　　　　3、公司生产竞争力分析
　　　　　　4、市场竞争力分析
　　　　　　5、公司发展战略分析
　　　　　　6、公司兼并重组趋势与可能性分析

第十四章 有色金属企业规模性兼并重组机会分析
　　第一节 大型规模企业被兼并重组机会
　　　　　　1、江西铜业
　　　　　　1.1 、企业发展战略分析
　　　　　　1.2 、企业战略发展瓶颈分析
　　　　　　1.3 、兼并重组可能性分析
　　　　　　2、云南铜业
　　　　　　2.1 、企业发展战略分析
　　　　　　2.2 、企业战略发展瓶颈分析
　　　　　　2.3 、兼并重组可能性分析
　　　　　　3、江西钨业
　　　　　　3.1 、企业发展战略分析
　　　　　　3.2 、企业战略发展瓶颈分析
　　　　　　3.3 、兼并重组可能性分析
　　　　　　4、高新张铜
　　　　　　4.1 、企业发展战略分析
　　　　　　4.2 、企业战略发展瓶颈分析
　　　　　　4.3 、兼并重组可能性分析
　　　　　　5、上海凯地金属矿业公司
　　　　　　5.1 、企业发展战略分析
　　　　　　5.2 、企业战略发展瓶颈分析
　　　　　　5.3 、兼并重组可能性分析
　　　　　　6、西南铝业
　　　　　　6.1 、企业发展战略分析
　　　　　　6.2 、企业战略发展瓶颈分析
　　　　　　6.3 、兼并重组可能性分析
　　第二节 中小型企业被兼并重组机会
　　　　　　1、西华山钨业
　　　　　　1.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　1.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　2、柳州有色冶炼公司
　　　　　　2.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　2.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　3、金戈利镁业公司
　　　　　　3.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　3.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　4、宇鑫锑业
　　　　　　4.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　4.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　5、水口山有色金属公司
　　　　　　5.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　5.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　6、金堆城钼业
　　　　　　6.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　6.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　7、柳州锌品有限公司
　　　　　　7.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　7.2 、兼并重组价值分析
　　　　　　8、海亮集团公司
　　　　　　8.1 、兼并重组可行性分析
　　　　　　8.2 、兼并重组价值分析

第十五章 中国有色金属行业兼并重组机会分析
　　第一节 有色金属行业产业链分析
　　第二节 中国有色金属企业行业内兼并重组机会分析

第十六章 中国有色金属产业兼并重组风险分析
　　第一节 战略整合风险分析
　　第二节 业务整合风险分析
　　第三节 融资风险分析
　　第四节 生产管理风险分析
　　第五节 中智林⋅：内部控制风险分析

第十七章 中国有色金属产业兼并重组建议
略……
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