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二、内容简介
　　2007年以来，中国股市继续令人欣喜与疯狂，基于股市发展的中国证券投资基金也不例外。106只股票型开放式基金近6个月累计净值增长率平均达到51.01%；其中13只指数型半年累计净值增长率平均为57.14%。可比的82只开放式混合型基金近6个月累计净值平均增长率为42.81%。可比的27只开放式债券型基金近6个月累计净值平均增长率为8.10%。由于无须考虑申购赎回等份额规模变动的冲击，上半年封闭基金式整体业绩增长明显优于开放式基金。现存的39只封闭式基金上半年平均净值增长率64.70%。
　　2007年共有19只封闭式基金到期，除去已经转型的基金同智，在上海交易所上市交易的有10只，在深交所交易的为8只。在封闭式基金整体行情的推动下，2007年到期的封闭式基金的折价率逐步收窄。上半年期末全部封闭式基金的平均折价水平下降至20.83%。这些封闭式基金转型后的发展会如何呢
　　中国的开放式基金是在过去四年漫漫熊市中成长起来的，由此也披上了鲜明的熊市特征。目前我们正经历了新一轮牛市，如果牛市在未来得以长期延续，那么中国基金业的发展势必会展现出一系列我们未曾领略的新特征，包括市场总量与结构、投资、营销、客户等方方面面，这些重大方向性的变化非常值得我们提前预判，它们对基金公司业务发展、基金投资人的选择甚至行业监管会产生怎么样的影响呢
　　当前规模达到1万亿元左右，无论从发展速度还是从绝对水平看，这都是令人惊异的，然而将其投入全球基金市场的汪洋大海之中，我们就会发现中国基金业的路还有很长。
　　市场占有率方面，中国证券投资基金规模在全球的市场占比仅为0.3%左右。基金公司的管理规模方面，全球前十大基金公司中，最大的先锋公司基金管理规模超过8000亿美元，最小的也超过1000亿美元（与中国基金市场总规模相当）。而中国最大的基金管理公司的基金管理规模仅100亿美元略多，与全球最大公司相差80倍。基金市场深度方面，中国证券投资基金仍然很浅。中国为3.4%，而美国则超过了70%，发达国家中该深度最浅的日本和德国也超过了10%，印度也达到5.6%。在这样悬殊的国际差距下，中国如何成为全球基金体系的重要一极呢
　　本研究咨询报告依据国家统计局、国务院发展研究中心、中国证监会、中国证券协会、中国人民银行等部门、中金投资、各大基金公司和研究机构提供的信息，以及国内外多种相关报刊杂志提供的大量资料，结合对基金业相关公司和研究单位等的调查访问分析，对中国基金业的发展状况、发展前景、竞争格局、领先企业等进行了研究，并重点分析了基金业的发展趋势，并对如何面对这些变化提出了合理的建议。报告综合了基金等重要板块的内容，并对国家基金相关战略、趋势进行研判，是基金公司、证券公司、研究单位、投资机构等单位准确了解目前中国基金业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。

第一部分 行业发展现状分析
第一章 2007年我国基金行业发展分析
　　第一节 2007年中国基金行业发展概况
　　　　一、2006年全年中国基金业发展分析
　　　　二、2007年深圳证券交易所基金交易情况
　　　　三、2007年上海证券交易所基金交易情况
　　　　四、2007年基金交易情况
　　　　五、2007年以来基金分红情况
　　　　六、2007年上半年基金业绩分析
　　第二节 2007年基金公司经营业绩分析
　　　　一、2006年全年基金公司经营概况
　　　　二、2007年二季度基金公司经营概况
　　　　三、2007年二季度基金公司投资主线分析
　　第三节 2007股票型基金发展分析
　　　　一、2007年2月股票型基金评级
　　　　二、2007年5月股票型基金市场分析
　　　　三、2007年二季度股票型基仓位情况
　　　　四、2007年上半年股票型基金发展情况
　　　　五、2007年上半年股票型基金净值增长率排名
　　第四节 2007年封闭式基金的发展分析
　　　　一、2006年全年封闭式基金分红情况
　　　　二、2007年中国封闭式基金概况
　　　　三、2007年封闭式基金分红情况分析
　　　　四、中国封闭式基金价格折扣问题研究
　　　　五、中国封闭式基金迎来溢价交易时代
　　　　六、中国封闭式基金的发展方向研究
　　第五节 2007年开放式基金的发展分析
　　　　一、2007年上半年开放式基金形势分析
　　　　二、2007年上半年开放式基金资产净值规模公司排名
　　　　三、2007年上半年开放式基金业绩概况
　　　　四、2007年二季度开放式基金行情分析
　　　　五、2007年三月份开放式基金分红情况
　　　　六、开放式基金对股价波动影响的实证分析
　　第六节 2007年证券投资基金的发展分析
　　　　一、2006年中国证券投资基金回顾
　　　　二、2007年上半年证券投资基金行业统计情况
　　　　三、证券投资基金发展的注意问题
　　　　四、证券投资基金管理公司的双重委托代理关系研究
　　　　五、中国证券投资基金投资管理行为成熟性研究
　　第七节 2007年ETF的发展分析
　　　　一、2006年上半年中国ETF异常净赎回现象分析
　　　　二、2007年前4个月ETF平均累计收益分析
　　　　三、2007年6月17日ETF净值排名
　　　　四、2007年一季度全球ETF交易量
　　　　五、ETF的发展方向分析

第二章 关联产业发展分析
　　第一节 证券业
　　　　一、2007年上半年证券业分析及下半年的展望
　　　　二、2007年全年证券业营收预期
　　　　三、2007年中国证券业的发展方略
　　　　四、2007年中国证券业跨境监管的最新成果
　　　　五、2007年证券业发展的新特征与新动向
　　第二节 银行业
　　　　一、2007年中国银行业运行情况及发展趋势分析
　　　　二、2007年上市银行已占银行业总资产55%
　　　　三、2007年上半年银行业“两高”贷款发展趋势
　　　　四、2007年银行业风险的五个“关注”
　　　　五、2007年中国银行业百强排行榜
　　　　六、中国银行业的风险及监管对策
　　　　七、中国银行业三方面缺失影响改革效率
　　　　八、中国银行业发展的经济和政策环境
　　　　九、中国银行业的竞争战略
　　第三节 保险业
　　　　一、2007年4月份中国保险业监管与市场动态
　　　　二、2007年1-5月中国保险业经营情况
　　　　三、2007年1-5月财产险保费收入情况
　　　　四、中国保险业资产管理公司的定位与发展
　　　　五、中国保险业发展内涵的经济学探析
　　　　六、中国保险资金直接入市对保险业、基金业的影响
　　　　七、中国保险业增长潜力有待释放
　　　　八、中国保险业投资升级的原因探析
　　　　九、中国保险企业涉足基金管理业相关问题研究
　　第四节 QFII
　　　　一、2007年一季度QFII持仓情况分析
　　　　二、QFII额度提高对A股市场影响
　　　　三、QFII对中国证券市场的影响
　　第五节 社保基金
　　　　一、2007年上半年社保基金总收入概况
　　　　二、2007年一季度养老保险基金收入概况
　　　　三、2007年社保基金投资概况
　　　　四、社保基金未来5-10年内规模预测
　　　　五、社保基金将进军私募股权基金
　　　　六、社保基金监管的现状与解决方案
　　　　七、社保基金的保安全问题研究
　　　　八、社保基金新会计准则对资产配置影响探讨
　　　　九、中国社会保障基金投资问题研究

第三章 私募基金发展分析
　　第一节 中国私募基金发展问题研究
　　　　一、中国私募基金的运行轨迹及其动力机制
　　　　二、中国私募基金的经济效应分析
　　　　三、中国私募基金发展中所存在的主要问题
　　　　四、中国私募基金发展的路径选择
　　第二节 中国私募基金的威胁、出路与前景
　　　　一、中国私募基金面临的竞争威胁
　　　　二、中国私募基金的三个出路
　　　　三、中国私募基金发展的几个关键问题
　　第三节 私募股权基金的难题
　　　　一、国际投资首选印中
　　　　二、美企不满《萨奥法》
　　第四节 中国企业年金投资私募股权基金问题分析
　　　　一、企业年金基金投资现状
　　　　二、私募股权基金的特点
　　　　三、国外投资私募股权基金的实践
　　　　四、中国私募股权基金面临的挑战和机遇
　　　　五、中国企业年金基金投资私募股权基金的展望
　　第五节 私募基金套利模式
　　　　一、长期价值的公司投资业绩胜过公募基金
　　　　二、估值视角有差异与公募展开建仓竞赛
　　　　三、跨市场和盲点套利及对冲组合模式
　　第六节 如何看待私募基金上市
　　第七节 中国私募基金的必由之路
　　　　一、私募避险基金成主流
　　　　二、体制规范各有千秋
　　　　三、全球私募基金蓬勃发展

第二部分 基金发行、销售及美国基金运作分析
第四章 基金发行销售与策略探讨分析
　　第一节 2007基金发行情况
　　　　一、基金发行在上半年呈现十大特点
　　　　二、1998年-2007上半年基金发行募集情况
　　第二节 2007年基金市场营销状况及策略探讨
　　　　一、2007年二季度基金净申购规模概况
　　　　二、2007年基金持续营销的两大利器
　　　　三、2007年基金营销新支点
　　　　四、基金拆分机遇与挑战并存
　　　　五、基金业营销现状
　　　　六、新基金比例配售模式
　　　　七、基金代销机构名录
　　　　八、证券投资基金销售适用性指导意见
　　　　九、基金管理公司营销策略的认识与思考

第五章 美国基金业的发展及借鉴意义探讨
　　第一节 2006年美国对冲基金业绩回顾
　　　　一、新兴市场和危机公司类各领风骚
　　　　二、稳固的多策略类和净买空类
　　　　三、活跃的合并收购类
　　　　四、可转换套利类
　　　　五、落后的全球宏观策略类
　　第二节 美国社保基金
　　第三节 美国私募基金
　　第四节 美国股票基金
　　　　一、2007年5月美股票基金概况
　　　　二、2007年二季度美国大型股票基金概况
　　第五节 美国共同基金
　　　　一、费率下降
　　　　二、大量削减费用的基金
　　　　三、增加费用的基金
　　第六节 美国对冲基金监管态势
　　　　一、巨头先后倒下
　　　　二、冲击实体经济
　　　　三、监管势在必行
　　　　四、美国另打算盘
　　第七节 美国基金业对中国基金业未来发展的启示
　　　　一、美国基金业未来创新趋势
　　　　二、中国基金业的未来发展和创新趋势
　　　　三、美国养老基金参与公司治理的原因
　　　　四、美国养老基金参与公司治理的途径和方式
　　　　五、对中国养老基金参与公司治理的启示和借鉴

第三部分 竞争格局及领先企业分析
第六章 基金业竞争格局分析
　　第一节 2007年中国基金行业市场格局
　　　　一、中国当前基金市场规模概况
　　　　二、中国基金市场结构特征分析
　　　　三、中国基金产品费率市场化条件已成熟
　　　　四、中国基金产品创新回顾与展望
　　　　五、中国基金市场竞争格局浅析
　　第二节 中国基金治理制度安排研究
　　　　一、基金的义务和资本逐利动机存在冲突
　　　　二、托管人治理在中国形同虚设
　　　　三、信息披露不透明导致的关联交易严重
　　　　四、独立董事的作用难以正常发挥
　　　　五、基金持有人大会形同虚设
　　　　六、诚信问题困扰中国基金治理
　　　　七、信托环境发展缓慢，缺乏基础
　　　　八、立法环境特殊，法律衔接存在空白
　　　　九、社会诚信基础不足影响治理架构的选择
　　第三节 中国基金业务格局探讨
　　　　一、2007基金公司业务发展动向
　　　　二、2007年7月基金管理公司的规模
　　　　三、2007年7月基金管理公司的资产配置
　　　　四、基金管理公司的业务特点
　　　　五、基金投资品种估值业务有新规
　　第四节 基金的绩效评价
　　　　一、基金绩效评价方法的发展
　　　　二、股票型基金绩效评价
　　　　三、基金绩效评价的基准选择
　　　　四、基金管理公司核心竞争力的评价体系

第七章 领先企业分析
　　第一节 南方基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第二节 易方达基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第三节 华夏基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第四节 华安基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第五节 博时基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第六节 广发基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第七节 嘉实基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第八节 银华基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第九节 大成基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态
　　第十节 国泰基金管理有限公司
　　　　一、公司简介
　　　　二、公司旗下基金业绩概况
　　　　三、公司最新发展动态

第四部分 发展趋势及发展战略分析
第八章 基金业发展趋势分析
　　第一节 2007年“封转开”发展趋势
　　第二节 中国基金分化趋势的原由探讨
　　　　一、良好的长期业绩
　　　　二、良好的公司服务和服务创新
　　　　三、较低的基金费率
　　　　四、投资业绩的影响
　　　　五、基金投资者的服务
　　　　六、相同的基金费率水平加速公司分化
　　第三节 中国基金业格局发展趋势分析
　　　　一、市场格局
　　　　二、业务格局
　　　　三、投资格局
　　第四节 中国基金业未来发展十大趋势
　　　　一、未来中国基金规模发展趋势
　　　　二、股票型基金的发展趋势
　　　　三、新老基金对行业规模均衡作用趋势
　　　　四、被动型投资的发展趋势
　　　　五、基金费率水平的演变趋势
　　　　六、代销主导、多渠道营销格局发展趋势
　　　　七、基金管理公司的发展与竞争趋势
　　　　八、基金持有人结构和行为变化趋势
　　　　九、养老金的发展趋势
　　　　十、公募基金与专户理财业务的发展趋势

第九章 中国基金业发展的策略分析
　　第一节 中国基金“热”的冷思考
　　　　一、基金为什么如此火爆
　　　　二、为什么基金热度越来越高
　　　　三、中国居民收入稳步提高
　　　　四、中国股票市场的良好发展态势
　　　　五、基金热的非理性因素
　　　　六、基金监管体系的不完善
　　第二节 基金业重构价值链
　　　　一、基金费率结构调整带来利益重构
　　　　二、基金让利鼓励银行、券商销售情况愈演愈烈
　　　　三、提高申购费率，适当降低管理费率和托管费率
　　　　四、券商研究能力成为价值链重整的另一要素
　　　　五、价值链调整结果
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