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二、内容简介
　　分析师推荐
　　研究背景
　　自06年以来，国内上市银行不断给市场惊喜。业绩增长速度不仅远远快于世界水平，也要明显高于国内上市公司的整体水平。去年我国上市银行的净利润增速均在30%以上，今年上半增速进一步加快，大部分的增长率都在50%以上，业绩增长大大超出了市场预期。进入7月之后，在经过了长期调整之后，国内银行股开始出现补涨之势。8月8日，两市最大的权重股工商银行放量涨停，似乎预示着低估银行股的投资机会已经到来。民生银行作为高成长中小银行的典型代表，投资价值却被严重低估，成为了一块被市场遗忘的估值洼地。
　　研究目的
　　本研究报告从我国银行业高度景气的背景出发，不仅详细分析了国内银行业高速增长的原因，以及成长前景。同时，重点对民生银行的投资价值进行了深入研究，以便让投资者抓住估值洼地的投资机会。
　　《民生银行：价值仍显低估》概览
　　《民生银行：价值仍显低估》全文共13000余字，，将为投资者提供必要的策略参考。
　　今年上半年，随着宏观经济的快速增长，以及信贷的稳定增长，国内上市银行的业绩也出现了超预期增长。最近，上市银行纷纷公布了07年上半年的业绩预增公告。从已披露的数据看，12家上市银行上半年的业绩整体向好。其中，工商银行预增50%以上，招商银行和民生银行，预增100%和60%以上，深发展预增125%到145%，上市银行的业绩增速之快十分惊人。与此同时，上市银行的资产质量也明显提高，不良资产余额和比例进一步下降。
　　在国民经济持续稳定增长的大背景下，作为与宏观经济相关性最高的行业，银行业的继续快速增长仍然值得期待。信贷的稳定增长将带来银行利息收入的增长，中间业务的拓展，将带来新的利润来源；资产质量的改善，新增拨备压力的下降，也使银行盈利的增长有了保障；而两税合并，税负水平的下降将进一步增加银行盈利。
　　民生银行作为高成长银行的典型代表，具有很多的投资亮点。公司资产质量良好，盈利能力强，成长性高，资本实力增强，而且股权增值潜力巨大，但价值却被严重低估。年初至今上涨仅为45%左右，不仅大大低于同期沪深300指数130%左右的涨幅，也明显落后于同期上证指数75%左右的涨幅，还跑输同类银行股，如招行、浦发、深发展和华夏等股份制商业银行。同时，该股还是沪深300指数最大的成份股之一，在股指期货即将推出之际，未来补涨的空间很大，建议投资者重点关注。
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