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二、内容简介
　　《2007年制糖行业风险研究报告》旨在为制糖企业、有意投资制糖行业的投资者和银行信贷服务，报告对有制糖行业2006年的运行情况进行了详尽的描述和分 析，并对行业2007的发展进行了预测，同时给出了投资和银行信贷建议。本报告完成于2007年9月，共4万多字，89个图表，120多页，分十章，报告的主要观点如下：
　　根据德国行业机构预测，2006/2007榨季全球的食糖产量从先前预期的1.576亿吨上升到1.606亿吨的水平。导致全球食糖总产量高于先前预期的主要原因是亚洲地区食糖的增产。
　　目前国际糖市正处于一个过渡时期。欧盟的糖业改革和在生物燃料需求的增长都对市场产生巨大影响。虽然欧盟2006年开始减产，但2006／2007榨季在各国纷纷增产的背景下，全球糖市在连续三年出现供应缺口后将再次面临产量过剩的局面。根据目前的推算，预计2006／2007榨季全球产量过剩310万吨。
　　2006年我国食糖产量较2005年增长1%，至967万吨，稳居世界第四位。从制糖期看，目前2006/2007年制糖期生产已进入尾声，截至2007年3月末，本制糖期全国已累计产糖1062.35万吨，增长29.05%。其中，甘蔗糖938.04万吨，增长26.34%；甜菜糖124.31万吨，增长54.04%。预计本榨季全国食糖产量为1090万吨左右。截至2007年3月末，本制糖期全国累计销售食糖611.01万吨，累计销糖率57.51%（上制糖期同期54.1%）。本制糖期呈现出产糖量与销糖量同步增长、产销两旺的特点。
　　我国人口众多，且正处于经济高速发展时期，食糖消费量一直居于世界前列。2005年食糖消费量1050万吨，2006年消费量小幅增长到1060万吨。我国食糖消费总量中，工业消费的比重逐年增加，食品工业的高速发展成为拉升食糖消费的主要动力。未来，随着下游用糖工业的加快发展，我国食糖需求仍将保持较快增速。
　　2006年国内食糖价格出现&ldquo；大起大落&rdquo；：糖价从2005年11月中旬的3550元/吨开始上涨，到2006年2月达5500元/吨，牛市特征明显。随着国家储备糖的分期投放，在2006年2月以后价格不断下跌，跌到8月份的3900元/吨附近后反弹，到11月上旬再涨到4650元/吨。
　　2003年以来，我国制糖行业进入一个新的发展周期，效益水平上升较快，销售收入增幅快速提高。2006年在糖价上涨的带动下，我国制糖业销售收入继续保持高速增长，全年实现销售收入473.27亿元，增长33.93%。同时，经过结构调整、发展规模制糖、推广甘蔗良种、科技投入、科学管理、降低税费等一系列措施配合，制糖行业近几年利润也大幅提升。2006年制糖业实现利润62.32亿元，增幅达到67.48%。
　　我国食糖生产相对集中，甘蔗糖产区以广西、云南和广东为主，产量占食糖总产量的90%以上。甜菜糖产区以新疆、黑龙江和内蒙古为主。2006年广西区产量占全国的58.49%，居全国第一位。广西区销售利润率、资产报酬率位居全国第一位，发展前景非常光明。2006年云南省制糖业产量占全国的第二位。近几年来云南省各项盈利指标呈上升趋势，但目前行业还存在大而不强、盈利能力薄弱等问题，竞争力有待增强。2006年广东省制糖业产量居全国第三位，但盈利能力较差。
　　制糖行业是基础产业和传统产业，其不仅面临宏观经济波动风险，还面临宏观调控、贸易政策调整、汇率政策等方面的政策风险。同时关联行业的发展变化也会对行业造成影响。总体来看，制糖行业在2005年、2006年的景气度都较高，2007年尽管短期风险较小，但风险有所加大。由于制糖行业属于传统产业，负债比例较低，对该行业商业银行原则上以本行授信投放平均增长幅度为基础适度扩大信贷额度。
　　在各种风险因素的影响之下，制糖企业之间将会进一步分化和整合。商业银行授信的投向，主要是研发能力较强、产品质量较好、成本费用控制较严的龙头企业，积极营销其中具国际竞争力的企业；限制向一般企业发放授信，并逐步退出；原则上授信不再投向产品技术落后、缺乏核心竞争力的企业。
　　从所有制类型看，外商和港澳台投资企业所占数量不多，仅5.96%，但利润比重却达到了23.73%。高额的利润使得盈利能力很强，是所有企业类型中盈利能力最强的一类，使银行授信重点。
　　从规模大小看，制糖业中中型企业利润占比高达80%以上，资产报酬率最高。因此中型企业是银行授信的首选，风险低。但中型企业数量较多，银行应选择其中经营状况良好、发展潜力较大的企业授信。而大型企业数量少，利润比重12.68%，资产报酬率也较高。因此银行可继续巩固对大型企业的授信。

第一章 2006年世界制糖业状况
　　第一节 2006年世界制糖业发展状况
　　　　一、2006年世界制糖业产量
　　　　二、主要产糖国情况
　　　　　　（一）欧盟
　　　　　　（二）巴西
　　　　　　（三）俄罗斯
　　　　　　（四）乌克兰
　　　　　　（五）泰国
　　　　　　（六）中国
　　　　　　（七）印度
　　第二节 2006年食糖需求量
　　第三节 国际食糖价格走势
　　　　一、国际食糖价格走势
　　　　二、国际食糖市场对国内市场的影响

第二章 2007年我国制糖业供需分析及预测
　　第一节 2006年我国制糖业生产状况
　　　　一、2006年生产情况
　　　　二、本制糖期产销情况
　　　　三、产区分布
　　　　四、生产条件分析
　　　　　　（一）有利条件
　　　　　　（二） 不利条件分析
　　第二节 2006年我国制糖业需求状况
　　　　一、制糖行业产品消费总量分析
　　　　　　（一）食糖消费总量分析
　　　　　　（二）食糖消费发展速度分析
　　　　二、制糖行业消费结构分析
　　　　　　（一）制糖行业消费结构分析
　　　　　　（二）不同糖类产品消费对比分析
　　　　三、我国制糖行业产品消费趋势预测
　　第三节 2006年制糖业进出口分析及预测
　　　　一、制糖业进口分析
　　　　　　（一）进口量分析
　　　　　　（二）进口额分析
　　　　二、制糖业出口分析
　　　　　　（一）出口量分析
　　　　　　（二）出口额分析
　　　　　　（三）出口国家和地区分析
　　第四节 2006年制糖业价格变化分析
　　　　一、2006年糖价走势
　　　　二、2007年价格预测

第三章 2006年制糖业发展环境及影响分析
　　第一节 宏观经济环境
　　　　一、国际经济环境
　　　　　　（一）世界经济总体形势
　　　　　　（二）主要经济体经济状况
　　　　　　（三）国际贸易发展情况
　　　　　　（四）2007年世界经济展望
　　　　二、国内宏观经济环境
　　第二节 产业政策
　　　　一、制糖行业政策变化及影响
　　　　　　（一）食糖流通及贸易政策
　　　　　　（二）食糖行业新标准的出台及实施
　　　　　　（三）环保政策
　　　　二、制糖行业政策变化趋势预测
　　　　　　（一）关于卫生质量方面
　　　　　　（二）节能环保方面
　　　　　　（三）关于技术方面
　　　　　　（四）替代品方面
　　　　　　（五）关于区域规划方面

第四章 2007年制糖业竞争分析及预测
　　第一节 影响制糖企业竞争的关键要素
　　　　一、国际竞争格局影响
　　　　二、产品质量影响
　　　　三、品牌效应影响
　　　　四、国家相关行业政策影响
　　第二节 行业资本运作及竞争趋势分析

第五章 行业投资与效益分析
　　第一节 行业在国民经济中的地位
　　　　一、制糖行业在农业经济中的地位
　　　　二、制糖工业在工业经济中的地位
　　第二节 制糖业效益影响因素分析
　　　　一、制糖行业效益主要影响因素分析
　　　　　　（一）糖料价格影响
　　　　　　（二）食糖市场供求关系影响
　　　　二、制糖行业效益水平分析
　　　　　　（一）制糖行业销售收入及增长情况
　　　　　　（二）制糖行业利润总额及增长情况
　　第三节 制糖行业重点项目投资分析
　　　　一、制糖行业总体投资状况分析
　　　　二、机制糖项目投资及建设状况
　　　　三、其它项目投资及进展状况
　　第四节 2007年行业效益预测

第六章 细分地区分析及预测
　　第一节 行业区域分布总体特征分析及预测
　　　　一、制糖行业区域分布特征及变化分析
　　　　二、制糖行业运行区域比较分析及排名
　　　　　　（一）制糖行业产量区域分布及排名
　　　　　　（二）制糖行业销售收入区域分布及排名
　　　　　　（三）制糖行业利润总额区域分布及排名
　　第二节 2006年广西省制糖业发展分析及预测
　　　　一、2006年广西省制糖业在全国地位
　　　　二、广西区制糖业主要生产企业
　　　　三、广西区制糖业经济运行状况
　　　　四、广西区制糖业发展状况
　　　　　　（一）广西农垦打造中国制糖业"航母" 30万吨生产线开工
　　　　　　（二）制糖业技改进展
　　　　　　（三）广西糖料蔗的发展和竞争力的增强
　　　　五、广西省制糖业发展趋势预测
　　第三节 2006年云南省制糖业发展分析及预测
　　　　一、2006年云南省制糖业在全国地位
　　　　二、云南省制糖业主要生产企业
　　　　三、云南省制糖业经济运行状况
　　　　四、云南省制糖业发展状况
　　　　五、云南省制糖业发展趋势预测
　　第四节 2006年广东省制糖业发展分析及预测
　　　　一、2006年广东省制糖业在全国地位
　　　　二、广东省制糖业主要生产企业
　　　　三、广东省制糖业经济运行状况
　　　　四、广东省制糖业发展趋势预测
　　第五节 2006年新疆制糖业发展分析及预测
　　　　一、2006年新疆制糖业在全国地位
　　　　二、新疆省制糖业主要生产企业
　　　　三、新疆省制糖业经济运行状况
　　　　四、新疆省制糖业发展状况
　　　　五、新疆省制糖业发展趋势预测
　　第六节 2006年内蒙古制糖业发展分析及预测
　　　　一、2006年内蒙古制糖业在全国地位
　　　　二、内蒙古制糖业主要生产企业
　　　　三、内蒙古制糖业经济运行状况
　　　　四、内蒙古制糖业发展趋势预测

第七章 企业综合分析
　　第一节 2006年制糖业企业经营状况分析
　　　　一、盈利空间大、盈利能力强企业分析
　　　　二、盈利能力中等企业分析
　　　　三、盈利能力较差企业分析
　　　　四、企业营运状况分析
　　第二节 重点企业三年经营数据对比分析
　　　　一、日照市凌云海糖业集团有限公司
　　　　二、广西扶南东亚糖业有限公司
　　　　三、广西东门南华糖业有限责任公司
　　　　四、龙州南华糖业有限责任公司
　　　　五、广东顺德糖厂有限公司
　　　　六、广西崇左东亚糖业有限公司
　　　　七、广西驮卢东亚糖业有限公司
　　　　八、湛江金岭糖业有限公司
　　　　九、广西凤糖生化股份有限公司
　　　　十、云南德宏英茂糖业公司
　　　　十一、广西博庆食品有限公司
　　　　十二、广西宁明东亚糖业有限公司
　　　　十三、广西上上糖业有限公司
　　　　十四、包头华资实业股份有限公司

第八章 典型企业分析
　　第一节 南宁糖业股份公司分析
　　　　一、企业概况
　　　　二、企业经营状况分析
　　　　三、企业研发和项目投资状况
　　　　四、2006年发展状况
　　　　　　（一）2006年经营业绩
　　　　　　（二）2006/2007榨季生产状况
　　　　五、企业发展前景分析
　　　　　　（一）多元化经营，拓展盈利渠道
　　　　　　（二）加大成本管理力度，增大盈利空间
　　　　　　（三）大力拓展市场，提升企业综合实力
　　第二节 广西贵糖（集团）股份有限公司分析
　　　　一、企业概况
　　　　二、企业经营状况分析
　　　　三、2006年公司发展状况
　　　　四、发展规划

第九章 行业风险分析
　　第一节 宏观经济波动风险评价
　　第二节 政策风险评价
　　　　一、宏观调控政策风险
　　　　二、贸易政策风险
　　　　　　（一）我国食糖关税贸易政策的变化风险
　　　　　　（二）主要产糖国的食糖贸易政策变化风险
　　　　三、汇率政策
　　　　四、农业政策风险
　　第三节 关联行业变化风险评价
　　　　一、食品加工业变化风险评价
　　　　二、能源价格风险评价
　　　　三、原料、燃料等辅助行业风险评价
　　　　四、替代品风险评价
　　第四节 行业周期性风险评价
　　第五节 市场风险评价
　　　　一、供给风险
　　　　二、需求风险
　　　　三、食糖价格波动风险
　　　　四、竞争风险
　　第六节 制糖行业综合风险评价

第十章 2007年制糖业信贷建议
　　第一节 2006年制糖业总体发展特点及授信建议
　　　　一、2006年行业总体发展特点与授信额度建议
　　　　二、2006年行业资金需求特点及授信建议
　　第二节 2006年制糖业地区发展特点及授信建议
　　　　一、制糖业区域发展特点总结
　　　　二、区域市场授信建议
　　第三节 2006年制糖业所有制发展特点及授信建议
　　　　一、所有制企业对比及发展特点总结
　　　　二、所有制类型授信建议
　　第四节 2006年制糖业规模发展特点及授信建议
　　　　一、规模对比及发展特点总结
　　　　二、规模类型授信建议
　　第五节 中-智-林-　2006年制糖企业发展特点及授信建议
　　　　一、企业发展特点总结
　　　　二、企业授信建议
　　　　附 表
　　表1 1997-2006年全球食糖消费量一览表
　　表2 2006年全国成品糖产区分布
　　表3 近年来我国食糖消费情况统计
　　表4 近年来中国食糖消费需求结构
　　表5 我国饮料行业年耗糖量增长情况
　　表6 2006年我国食糖主要出口国家和地区
　　表7 1998年以来我国国储糖库存量统计
　　表8 2006年国储糖历次拍卖结果对比
　　表9 我国食糖关税配额及关税税率
　　表10 2006年我国制糖行业企业区域分布情况
　　表11 2006年分区域食糖产量分布情况
　　表12 2006年销售收入区域分布及排名
　　表13 2006年利润区域分布及排名
　　表14 广西省制糖业在全国地位
　　表15 2003～2006年广西省规模指标比重变化
　　表16 广西区主要制糖企业
　　表17 广西省制糖业主要生产企业规模指标比重
　　表18 2003～2006年广西区制糖业经济运行
　　表19 云南省制糖业在全国地位
　　表20 2003～2006年云南省规模指标比重变化
　　表21 云南省主要制糖企业
　　表22 云南省制糖业主要生产企业规模指标比重
　　表23 2003～2006年云南省制糖业经济运行
　　表24 广东省制糖业在全国地位
　　表25 2003～2006年广东省规模指标比重变化
　　表26 广东省主要制糖企业
　　表27 广东省制糖业主要生产企业规模指标比重
　　表28 2003～2006年广东省制糖业经济运行
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