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二、内容简介
　　《2007年化肥行业风险研究报告》旨在为化肥企业、有意投资化肥行业的投资者和银行信贷服务，报告对有化肥行业2006年的运行情况进行了详尽的描述和分析，并对行业2007的发展进行了预测，同时给出了投资和银行信贷建议。本报告完成于2007年9月，共4万多字，115个图表，150多页，分十章，报告的主要观点如下：
　　2006年，国民经济继续保持强劲增长，宏观经济形势持续良好，粮价稳中有升，农民收入稳定提高，国家出台一系列支持&ldquo；三农&rdquo；的政策，农业发展较快，这些因素都有利的支持了化肥行业的健康稳定增长，全年化肥产量达到5213万吨，比去年同期增长6.66%。同时，经济的持续过热，提高了化肥原材料的成本以及化肥区域流动的运输成本，一定程度上影响了化肥企业的盈利能力，尤其在2006年12月11日国家放开国内化肥市场后，化肥企业更是面临着前所未有的挑战。总体而言，2006年化肥行业形势大致呈现以下特点：
　　行业供求继续保持较快增长，但增速有所回落，各月进出口量比去年同期都有所下降，但出口量在6月之后比去年同期是增长的。整个化肥行业竞争结构相当松散，产业集中度很高，与西方成熟市场的情形相比反差很大，因此虽然化肥行业的各项平均劳动生产率指标都呈上升趋势，但整体效率较低。
　　由于化肥产业的发展受原料及运输成本的影响较为明显，因此全国范围内发展表现出很强的区域性特征：传统的农业大省如山东，河南，湖北等由于良好的市场基础，化肥行业在全国占有重要地位，另一方面，一些资源型省份，如云南，青海，四川在全国化肥供给中的地位同样举足轻重。
　　化肥行业受政策影响较为明显，2006年，对化肥行业影响较大的政策包括取消行政干预，价格逐步放开政策，加入WTO后开放市场政策等，在货币政策上，央行先后四次调高存贷款利率，回收了部分流动性，对于化肥行业而言，一方面提高的借款成本不利于企业的发展，另一方面，货币政策也有效的降低了其他行业对于原料和运输等要求，从而缓解了化肥行业对原料和运输的紧张局面。财政政策最为明显便是国家取消了农民的农业税后，农民种粮积极性被大大激发，这对于化肥行业是一个积极的因素，同时，财政在乡镇基础设施上的投入初见成效，也促进了化肥的消费流通。
　　2006年化肥企业整体特征表现为规模的扩张，由此普遍经营状况不如2005年，除了受客观大环境的影响之外，行业竞争结构也日趋成熟，新一轮并购重组即将上演，有着明显技术或资源优势的企业和资金实力雄厚的大国企将是这场并购中的主角，而一些小企业势必面临被淘汰的危险。
　　2006年，化肥行业产销快速增长，尤其一大批在建及拟建项目的上马，将使2007年依然会保持快速增长，整个行业面临非常广阔的发展空间，企业投资和银行授信都面临大好机遇。但是，由于氮肥行业面临产能过剩，特别是有效产能不足、无效产能过剩，银行授信要控制授信额度，调整授信比重，加大对大中型企业研发和规模资金授信，缩小对小型企业授信额度，特别是对于小型企业的规模型扩张贷款不予审批；加大对磷钾肥项目的授信额度比重，适当缩减氮肥授信比重。

第一部分 2007年行业运行分析及预测
第一章 2007年行业供需分析及预测
　　第一节 2007年行业需求分析及预测
　　　　一、需求总量及速率分析
　　　　二、需求结构变化和2006年需求特点分析
　　　　三、2007-2010年需求预测
　　第二节 2007年行业供给分析及预测
　　　　一、供给总量及速率分析
　　　　二、供给结构变化和2006年供给特点分析
　　　　三、主要企业生产情况分析
　　　　四、2007-2010年供给预测
　　　　　　（一）在建及拟建项目分析
　　　　　　（二）2007-2010年供给预测
　　第三节 2007年行业进出口分析及预测
　　　　一、进口分析
　　　　　　（一）进口量和金额对比分析
　　　　　　（二）2006年进口特点分析
　　　　　　（三）2007年进口预测
　　　　二、出口分析
　　　　　　（一）出口量和金额对比分析
　　　　　　（二）2006年出口特点分析
　　　　　　（三）2007年出口预测
　　第四节 2007年供需平衡及价格分析
　　　　一、供需平衡分析及预测
　　　　　　（一）供需平衡分析
　　　　　　（二）供需平衡预测
　　　　二、价格变化分析及预测

第二章 2007年行业市场竞争分析及预测
　　第一节 行业竞争特点分析及预测
　　　　一、行业发展阶段评价
　　　　二、行业技术水平评价
　　　　三、行业垄断性分析
　　　　　　（一）企业数量集中度
　　　　　　（二）总资产集中度分析
　　　　四、行业进入退出壁垒分析
　　第二节 行业竞争结构分析及预测
　　　　一、供应商分析及预测
　　　　二、购买者分析及预测
　　　　三、替代品分析及预测
　　　　四、潜在竞争者分析及预测
　　　　五、产业内竞争者分析及预测
　　第三节 行业企业资产重组分析及预测
　　第四节 行业市场竞争综合评价

第三章 行业投资与效益分析
　　第一节 行业在国民经济中的地位
　　第二节 行业投资状况分析及预测
　　　　一、行业投资总体状况分析
　　　　二、行业投资资金来源分析
　　　　三、投资企业性质结构分析
　　　　四、行业投资建设项目分析
　　　　五、“十一五”投资资金需求分析
　　第三节 2007年行业效益分析及预测
　　　　一、效益影响因素分析及预测
　　　　　　（一）成本结构分析及预测
　　　　　　（二）上游行业影响分析及预测
　　　　　　（三）下游行业影响分析及预测
　　　　二、行业总体经济运行分析
　　　　　　（一）销售收入及资产变化分析及预测
　　　　　　（二）利润总额变化分析及预测
　　　　三、行业运行效益分析
　　　　四、2007年行业效益预测

第四章 2007年行业环境特征评价
　　第一节 经济环境特征评价
　　　　一、经济周期与行业发展关系
　　　　二、经济发展对行业影响分析及预测
　　第二节 政策环境特征评价
　　　　一、宏观政策影响分析评价
　　　　二、财政货币政策影响分析评价
　　　　三、产业政策影响分析评价
　　　　四、其他因素及影响分析评价
　　第三节 国际市场影响分析及预测

第二部分 行业细分分析及预测
第五章 细分子行业分析
　　第一节 细分行业对比分析
　　　　一、细分行业供需对比分析
　　　　二、细分行业经济运行对比分析
　　第二节 氮肥行业发展状况分析及预测
　　　　一、行业发展影响因素分析
　　　　二、供需市场分析及预测
　　　　三、行业经济运行分析及预测
　　　　四、行业发展趋势分析及预测
　　第三节 磷肥行业发展状况分析及预测
　　　　一、行业发展影响因素分析
　　　　二、供需市场分析及预测
　　　　　　（一）磷肥供给增速趋缓
　　　　　　（二）需求疲软，价格下滑
　　　　　　（三）进出口影响市场价格
　　　　　　（四）拟建产能对市场供需的影响
　　　　三、行业经济运行分析及预测
　　　　四、行业发展趋势分析及预测
　　第四节 钾肥行业发展状况分析及预测
　　　　一、行业发展影响因素分析
　　　　二、供需市场分析及预测
　　　　三、行业经济运行分析及预测
　　　　四、行业发展趋势分析及预测

第六章 细分地区分析
　　第一节 行业区域分布总体分析及预测
　　　　一、行业区域分布特点分析及预测
　　　　二、行业经济区域分布分析及预测
　　　　三、近年来行业区域发展趋势特点分析及预测
　　第二节 山东行业发展分析及预测
　　　　一、区域在行业中的地位及变化
　　　　二、区域投资与行业对比分析
　　　　三、区域重点企业结构分析
　　　　四、区域行业经济运行状况分析
　　　　五、区域发展预测
　　第三节 河南行业发展分析及预测
　　　　一、区域在行业中的地位及变化
　　　　二、区域投资与行业对比分析
　　　　三、区域重点企业结构分析
　　　　四、区域行业经济运行状况分析
　　　　五、区域发展预测
　　第四节 河北行业发展分析及预测
　　　　一、区域在行业中的地位及变化
　　　　二、区域投资与行业对比分析
　　　　三、区域重点企业结构分析
　　　　四、区域行业经济运行状况分析
　　　　五、区域发展预测
　　第五节 四川行业发展分析及预测
　　　　一、区域在行业中的地位及变化
　　　　二、区域投资与行业对比分析
　　　　三、区域重点企业结构分析
　　　　四、区域行业经济运行状况分析
　　　　五、区域发展预测
　　第六节 湖北行业发展分析及预测
　　　　一、区域在行业中的地位及变化
　　　　二、区域投资与行业对比分析
　　　　三、区域重点企业结构分析
　　　　四、区域行业经济运行状况分析
　　　　五、区域发展预测

第三部分 企业分析
第七章 企业综合分析
　　第一节 重点企业盈利能力分析
　　第二节 重点企业偿债能力分析
　　第三节 重点企业发展能力分析
　　第四节 重点企业经营能力分析

第八章 典型企业分析
　　第一节 陕西兴化化学股份有限公司分析
　　　　一、企业行业地位分析
　　　　二、公司基本评价
　　　　三、公司技术装备水平
　　　　　　（一）生产工艺的先进性
　　　　　　（二）设备的先进性
　　　　　　（三）产品的研发能力
　　　　四、企业经营状况分析
　　　　　　（一）运营状况分析
　　　　　　（二）盈利状况分析
　　　　　　（三）偿债状况分析
　　　　　　（四）发展状况分析
　　　　五、公司发展规划及发展前景预测
　　　　六、2006年重大发展事项及启示
　　第二节 山东鲁西化工集团有限公司分析
　　　　一、企业行业地位分析
　　　　二、公司基本评价
　　　　三、公司技术装备水平
　　　　　　（一）生产工艺的先进性
　　　　　　（二）设备的先进性
　　　　　　（三）产品的研发能力
　　　　四、企业经营状况分析
　　　　　　（一）运营状况分析
　　　　　　（二）盈利状况分析
　　　　　　（三）偿债状况分析
　　　　　　（四）发展状况分析
　　　　五、公司发展规划及发展前景预测
　　　　六、2006年重大发展事项及启示
　　第三节 青海盐湖钾肥股份有限公司分析
　　　　一、企业行业地位分析
　　　　二、公司基本评价
　　　　三、公司技术装备水平
　　　　四、企业经营状况分析
　　　　　　（一）运营状况分析
　　　　　　（二）盈利状况分析
　　　　　　（三）偿债状况分析
　　　　　　（四）发展状况分析
　　　　五、公司发展规划及发展前景预测
　　　　六、2006年重大发展事项及启示

第四部分 行业风险提示及信贷投向建议
第九章 2007年授信风险提示及总结
　　第一节 内部风险分析
　　　　一、投资控制风险
　　　　二、筹资控制风险
　　　　三、经营管理风险
　　第二节 外部风险分析
　　　　一、市场风险
　　　　二、行业风险
　　　　三、政策性风险
　　　　四、国际风险
　　　　四、其他风险

第十章 2007年信贷建议
　　第一节 2006年行业总体特点及总量控制建议
　　　　一、2006年行业总体发展特点与授信额度建议
　　　　二、2006年行业资金需求特点授信期限建议
　　　　三、2006年行业竞争特点及客户结构授信建议
　　第二节 2006年细分子行业（产品）特点总结及授信建议
　　　　一、细分子行业（产品）对比分析总结
　　　　二、细分子行业（产品）产品授信建议
　　第三节 2006年地区发展特点及授信建议
　　　　一、区域对比及发展特点总结
　　　　二、区域市场授信建议
　　第四节 2006年所有制发展特点及授信建议
　　　　一、所有制对比及发展特点总结
　　　　二、所有制类型授信建议
　　第五节 2006年规模发展特点及授信建议
　　　　一、企业分规模对比及发展特点总结
　　　　二、规模类型授信建议
　　第六节 中智.林.：2006年企业发展特点及授信建议
　　　　一、企业发展特点总结
　　　　二、企业授信建议
　　　　附 表
　　表1 1990—2006化肥施用量及增速
　　表2 2006年前5个月各类化肥采购及销售情况
　　表3 1996—2006年化肥产量及增速
　　表4 2006年全年各类化肥产量及累计增长率
　　表5 2006年1-8月产成品库存前20位化肥企业情况
　　表6 2006年部分化肥相关行业拟在建项目情况
　　表7 2006年11月化肥进口统计
　　表8 2006年11月化肥出口统计
　　表9 1996——2006年化肥施用量情况
　　表10 1999—2006年化肥业工业总产值及产销量增速
　　表11 2003-2006年化肥行业平均劳动生产率
　　表12 2006年全国各类企业数
　　表13 2006年全国各类企业数及对应资产量
　　表14 2003——2006年化肥行业单个企业平均固定资产净值
　　表15 2006年化肥行业两起重组案例
　　表16 1996—2006化肥工业总产值及占GDP比重
　　表17 2006年全国共有化肥企业按投资性质分类
　　表18 2003—2006化肥行业资产、收入增长情况
　　表19 2003——2006年化肥行业利润增长情况及利润率情况
　　表20 2003—2006年化肥行业运行效益
　　表21 化肥行业增速与弹性系数
　　表22 2004/2005-2007/2008年全球化肥消费量
　　表23 2006年化肥细分行业经济运行指标对比
　　表24 全国氮肥行业2003-2006年经济运行状况
　　表25 全国磷肥行业2003-2006年经济运行状况
　　表26 全国钾肥行业2003-2006年经济运行状况
　　表27 2003—2006年全国各地区化肥累计产量
　　表29 2006年山东省各项化肥指标在全国中的地位
　　表30 2006年山东省各类化肥企业个数
　　表31 山东省化肥行业2003-2006年经济运行指标
　　表32 2006年河南省各项化肥指标在全国中的地位
　　表33 2006年河南省各类化肥企业个数
　　表34 河南省化肥行业2003-2006年经济运行指标
　　表35 2006年河北省各项化肥指标在全国中的地位
　　表36 2006年河北省各类化肥企业个数
　　表37 1—11月份河北省石化主要产品产量
　　表38 河北2006年石油化学工业主要子行业利润增长表
　　表39 河北省化肥行业2003-2006年经济运行指标
　　表40 四川省各项化肥指标在全国中的地位
　　表41 四川省各类化肥企业个数
　　表42 四川省化肥行业2003-2006年经济运行指标
　　表43 湖北省各项化肥指标在全国中的地位
　　表44 湖北省各类化肥企业个数
　　表45 湖北省化肥行业2003-2006年经济运行指标
　　表46 2006年1-8月销售收入前20位企业财务指标
　　表47 2006年1-8月销售收入前20位企业偿债能力指标
　　表48 2006年1-8月销售收入前20位企业盈利能力指标
　　表49 2006年1-8月销售收入前20位企业经营能力指标
　　表51 公司产品工艺技术情况
　　表55 陕西兴化公司2003～2006年会计数据及变化情况
　　表58 全国主要化肥企业（折纯）产量排名
　　表70 2006年1-8月山东聊城鲁西化工第五化肥厂经济运行状况
　　表71 2006年1-8月全国化肥企业经济运行指标
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