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二、内容简介
　　《2007-2008年中国投资银行研究报告》首先从中国的经济和政策环境入手分析了中国资本市场和投资银行业的现状，并详细研究了股票及股票连接业务和企业主体债券业务的竞争格局，最后重点介绍了4家外资银行、6家证券公司和2家本土投行。本报告中的股票及股票连接业务主要包括IPO、公开增发、配股、可转债四项业务，其中承销收入均按照2%的承销手续费率计算；企业主体债券业务中主要包括企业债（不包括公司债）、商业银行债、非银行金融债、国际机构债。2007年国内证券市场股票及股票连接承销业务收入达到113.6亿元，其中首发承销收入89.4亿元，公开增发承销收入13.5亿元，配股承销收入4.8亿元，可转债承销收入5.9亿元。就中金公司来说，2007年的承销收入为26.53亿元，占市场30%。
　　股票及股票连接承销业务中IPO占据的比例较大，券商在上市公司首发融资中可以获得89.4亿元的收入。就单个券商来说，中金公司的承销收入中IPO占据了95%的份额，中信的承销收入中IPO占据73%。
　　2007年我国企业主体债券（不包括公司债）发行规模达到2701亿元，较2006年增长74%。
　　但是，企业主体债券融资主要是以企业债和商业银行债为主。
　　图2004-2007企业主体债券各项业务收入（亿元）
　　2007年首发融资超过百亿的上市公司的募资额达3827亿元，占证券市场共募集资金的67%。预计2008年券商承销收入的业务重点将会向中小企业转移，这主要是2008年创业板的推出将会给很多中小企业带来上市融资的机会。

第一章 中国经济和政策环境
　　1.1 中国资本市场现状
　　　　1.1.1 资本市场作为财富管理平台初步形成
　　　　1.1.2 间接融资仍是主力
　　　　1.1.3 证券化率小超国际水平
　　1.2 宏观经济环境
　　　　1.2.1 CPI涨幅可能略微超出预期
　　　　1.2.2 人民币持续升值
　　　　1.2.3 流动性过剩
　　1.3 政策环境
　　　　1.3.1 央行十一次提高准备金率
　　　　1.3.2 监管环境

第二章 投资银行概述
　　2.1 投资银行定义
　　　　2.1.1 定义
　　　　2.1.2 主要业务
　　　　2.1.3 投资银行和商业银行的区别
　　2.2 中国投资银行发展现状
　　　　2.2.1 券商数量多、规模小、缺乏国际竞争力。
　　　　2.2.2 产权不明晰
　　　　2.2.3 经营业务趋同，品种少
　　2.3 2007-2008年沪深两市新上市公司
　　2.4 2007年中国香港主板新上市公司

第三章 投资银行主要业务分析
　　3.1 股票及股票连接业务
　　　　3.1.1 IPO
　　　　3.1.2 公开增发、配股、可转债承销
　　3.2 企业主体债券业务
　　　　3.2.1 企业债券
　　　　3.2.2 商业银行债
　　　　3.2.3 非银行金融债
　　　　3.2.4 国际机构债
　　3.3 创业板
　　3.4 资产证券化业务
　　3.5 兼并收购业务
　　3.6 发展趋势
　　　　3.6.1 监管放松管制
　　　　3.6.2 金融脱媒趋势不可逆转
　　　　3.6.3 并购整合是必然趋势

第四章 主要公司介绍
　　4.1 美林证券
　　　　4.1.1 公司简介
　　　　4.1.2 业务分析
　　4.2 瑞银证券
　　　　4.2.1 公司简介
　　　　4.2.2 业务分析
　　4.3 摩根士丹利
　　　　4.3.1 公司简介
　　　　4.3.2 业务分析
　　4.4 高盛高华证券公司
　　　　4.4.1 公司简介
　　　　4.4.2 业务分析
　　4.5 中信证券
　　　　4.5.1 公司简介
　　　　4.5.2 业务分析
　　4.6 海通证券
　　　　4.6.1 公司简介
　　　　4.6.2 业务分析
　　4.7 东北证券
　　　　4.7.1 公司简介
　　　　4.7.2 业务分析
　　4.8 国元证券
　　　　4.8.1 公司简介
　　　　4.8.2 业务分析
　　4.9 宏源证券
　　　　4.9.1 公司简介
　　　　4.9.2 业务分析
　　4.10 中银国际证券
　　　　4.10.1 公司简介
　　　　4.10.2 业务分析
　　4.11 易凯资本有限公司
　　　　4.11.1 公司简介
　　　　4.11.2 业务分析
　　4.12 嘉富诚国际资本有限公司
　　　　4.12.1 公司简介
　　　　4.12.2 业务分析

第五章 中⋅智⋅林⋅－总结
图表目录
　　图 2000-2007年开户总数、月新增开户数变化趋势
　　图 1998-2006年直接融资、间接融资对比
　　图 2000-2007年股票市场证券化率变化趋势
　　图 中国与其他国家股票市场证券化率比较
　　图 2006-2007年CPI涨幅变化趋势
　　图 2005-2007年人民币汇率变化趋势
　　图 贸易顺差与外汇储备
　　图 2000-2006年M2/GDP变化趋势
　　图 美国投行2004-2006年收入结构
　　图 中国券商2006-2007年收入结构
　　图 2007年部分券商股票及股票连接承销收入对比
　　图 2007年部分券商股票及股票连接承销收入市场份额占比
　　图 2007年部分券商股票及股票连接承销收入业务占比
　　图 1990-2007年IPO筹资额、家数、平均筹资额变化趋势
　　图 2007年部分券商IPO承销收入
　　图 2007年部分券商公开增发、配股、可转债承销收入
　　图 2004-2007企业主体债券各项业务收入
　　图 204-2007年企业债券发行个数
　　图 2004-2007年企业债券发行量
　　图 2004-2007商业银行债券发行数量和规模变化趋势
　　图 2004-2007非银行金融债券发行数量和规模变化趋势
　　图 2005-2007国际机构债发行数量和规模变化趋势
　　图 2006年高盛、美林、雷曼兄弟债券承销、股票承销、财务顾问占比
　　图 证券行业阶段过度
　　图 2005-2006年高盛高华流动资产、固定资产、其他资产变化趋势
　　图 2005-2006年高盛高华流动负债、长期负债、股东权益变化趋势
　　图 2005-2006年高盛高华利息收入、证券承销收入、其他收入变化趋势
　　图 2005-2006年高盛高华营业利润、净利润变化趋势
　　图 2006-2007年中信投资银行业务市场份额变化趋势
　　表 央行历年准备金率调整情况
　　表 2007年行业主要政策及未来政策出台
　　表 2008年可能发行A股大盘股一览
　　表 2007年首发融资超过百亿的上市公司
　　表 2005-2007年资产证券化业务发展情况
　　表 瑞银证券股东列表
　　表 2007年瑞银IPO家数及承销金额
　　表 2006年瑞银流动资产、资产合计及负债所有者权益
　　表 2007年高盛高华IPO家数及承销金额
　　表 中信证券主要股东列表
　　表 海通证券主要股东列表
　　表 东北证券主要股东排名
　　表 国元证券主要股东列表
　　表 宏源证券主要股东
　　表 嘉富诚国际资本有限公司投资项目
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