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二、内容简介
　　研究背景银联信曾于2007年8月推出名为《进入黄金发展时期的铁路建设行业》的证券投资策略报告，报告以我国未来的铁路建设为主线，推出了上市公司中铁二局。报告推出后，中铁二局最高涨幅曾达到50%以上，但随后该股受所谓利空消息影响，其股价暴跌，部分投资者因来不及获利套现，被套其中。本篇报告从多种角度对中铁二局进行了再次研究，最后得出结论，认为中铁二局的投资价值明确，且仍然存在各种整合预期。
　　研究目的本报告对中铁二局的业务环境进行了详细阐述，且对中国中铁与中铁二局的同业竞争局面也进行了详细分析，并对中铁二局未来走势进行了预测，以此来深入分析中铁二局的投资价值。
　　《再论中铁二局之投资价值》概览
　　《再论中铁二局之投资价值》全文共10000余字，图表7张，表格6张，财务数据取值截止到2007年三季度。
　　中国中铁于2007年12月3日登陆国内A股市场，因中国中铁与中铁二局同时具有基建建设和房地产开发等业务，且中国中铁是中铁二局的实际控股股东，所以两公司形成同业竞争。
　　证监会发布的《首次公开发行股票并上市管理办法》第19条明文规定：发行人的业务独立。发行人的业务应当独立于控股股东、实际控股人及其控制的其他企业，与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间不得有同业竞争或者显失公平的关联交易。&mdash；&mdash；也就是说，中国中铁与中铁二局的同业竞争是证监会所不允许的，这种局面必将改变。
　　银联信认为，中铁二局如果与实际控股股东中国中铁进行资产置换，所采用的方式应该是中铁二局非地产业务与中国中铁的地产业务进行置换。如果中铁二局被中国中铁吸收合，中铁二局的股价则存在一定的上涨空间。为解决同业竞争问题，公司实际控股股东中国中铁还可以将中铁二局的壳资源卖给其他欲上市的公司，这种做法类似于中国石化卖壳北京化二、石炼化。一些非上市公司可以通过收购中铁二局，剥离公司原有资产，注入新的资产，从而实现上市的目的。
　　一、公司概况 7
　　（一）公司基本情况
　　（二）母公司概况
　　（三）公司与实际控股股东形成同业竞争
　　二、同业竞争下的业务发展情况 9
　　（一）公司所处行业分析
　　1、我国铁路建设进入高速发展时期
　　2、房地产业处于高速发展时期
　　（二）公司总体经营状况
　　（三）公司工程施工业务发展状况
　　（四）公司房地产业务发展状况
　　（五）公司业务展望
　　1、工程施工业务继续稳步增长
　　2、公司房地产业务将大幅增长
　　（六）公司财务预测及估值
　　三、公司未来整合的可能性分析 16
　　（一）同业竞争将在一定时期内存在
　　（二）资产置换分析
　　1、公司在资产置换后很可能成为中国中铁的地产业务平台
　　2、资产置换后公司发展情况
　　（三）吸收合并
　　1、吸收合并的内容和方式
　　2、吸收合并对公司股价产生积极影响
　　（四）公司未来走向的可能性分析
　　四、投资策略建议 20
　　重要声明
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