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二、内容简介
　　研究背景在大地震之后，该集团通过整合旗下钢铁资产已经日益临近。这个时候，该整合计划的目标公司面对灾害影响以及市场压力，其表现如此强势确实值得投资者关注。
　　研究目的分析在正常经营情况下，该集团整合后的投资价值。并针对地震对公司产生的影响进行投资价值的研判。
　　《灾难中崛起的钢铁巨人》概览
　　《灾难中崛起的钢铁巨人》全文共11000余字，图表6张，表格7张，财务数据取值截止到2007年四季度。
　　下载文件为PDF格式，请客户用PDF查看工具打开查阅PDF阅读工具下载
　　通过相关资料的收集和对整个钒铁市场及原材料市场等对方面初步判断，我们认为该集团因自主资源而形成的钒铁产品高毛利率、下游市场钒铁需求的不断增加、持续看涨的产品价格等多方面因素都使公司极具投资价值。
　　该集团主要从事热轧板、钒铁制品及钛制品的生产和销售，在四川和广东两地市场占有率较高。而公司最大的亮点即是目前已经达到规模生产的钒铁制品以及正在大力发展的钛制品，这两项产品目前具备较高的毛利率。
　　我们认为通过该集团本次非公开发行购买资产暨吸收合并，公司将整合集团内部包括钢铁、钒、钛及矿产资源在内的全部主业资产。这明显有助于完善公司产业链和扩大经营规模，并有助于公司通过内部资产和业务整合带来的协同效应提升盈利水平、保证公司的持续发展能力。
　　该集团在整合后将具备从资源自给到金属冶炼及金属深加工多样化的冶炼及化工产业链。这将会是公司的成长性及经营形成良好的自身循环机制。这在经营效益上的表现为抗周期性加强以及盈利能力稳步增长。同时考虑到钒钛两类产品未来的需求上涨，我们认为从估值上判断的话，可以考虑给予传统产业一个估值溢价并对增长型的钒钛产业进行PEG估值后再按权数相加得到公司的每股基本价值。
　　一、具备明确投资价值 5
　　1、投资亮点突出
　　（1）集团在我国钢铁业极具竞争力
　　（2）钒、钛是未来的明星金属
　　（3）主营业务毛利水平较高
　　2、重轨及热轧板市场稳定
　　3、钒、钛是未来公司发展的要素
　　（1）自主资源成为钒产品发展基石
　　（2）技术壁垒造就竞争优势
　　（3）价格上涨贡献远期收益
　　4、公司盈利增长预估 12 '
　　二、集团整合将重塑公司价值 13
　　1、整合方案对公司将会产生较大变化
　　2、整合后的公司具备成长优势
　　（1）溢价来源于资源优势
　　（2）整合提供钒钛产业发展机遇
　　（3）溢价给予标准
　　3、整合后的公司价值测算
　　三、区域性灾害对公司产生的影响及策略
　　1、灾害对集团的影响有限
　　2、板块恐慌性抛售被全部承接
略……

了解《灾难中崛起的钢铁巨人》，报告编号：0229853，
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