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二、内容简介
　　研究背景2007年，随着贷款的快速增长，净利差的扩大，以及中间业务的爆发式增长，国内银行的业绩取得了超预期增长。在流动性日益过剩，通胀压力越来越大的背景下，今年我国将实行从紧的货币政策。信贷数量控制、加息、信贷产业调控、紧缩性的组合政策，将构成08年宏观紧缩政策的主旋律；而银行业作为与宏观经济相关性最高的行业，无疑会受到一定程度的影响。
　　研究目的本研究报告从紧缩货币政策实施的背景出发，不仅对去年国内银行业发展情况进行了简单回顾，同时深入研究了宏观调控对银行业的影响程度，另外，也对今年几年我国银行业的发展前景进行了分析，以便让投资者把握银行业的投资策略。
　　《银行业：调控常在，增长不变》概览
　　《银行业：调控常在，增长不变》全文共10000余字，图表3张，表格3张，将为投资者提供必要的策略参考。
　　尽管，去年经历了十次上调存款准备金率和六次加息，宏观调控的力度之大和频率之高前所未有，但银行股整体表现仍然要强于大盘。与此同时，随着贷款的快速增长，净利差的扩大，以及中间业务的爆发式增长，共同带来了国内银行业绩的超预期增长；国内商业银行的资产规模得到大幅扩张，盈利能力稳中趋升，资产质量也得到进一步改善。
　　在流动性日益过剩，通胀压力越来越大的大环境下，今年监管层仍有可能继续出台系列紧缩货币政策；但不管是从存款准备金率，还是从利率来看，继续紧缩的空间已经不大。与此同时，为了保证宏观经济的持续稳定增长，货币信贷增长也必须保持在合理水平，以避免经济出现硬着陆。虽然，从紧货币政策会对银行业带来不利影响，但不管是从信贷控制，还是从上调存款准备金率、加息等各个方面来看，紧缩政策对银行的影响不会很大，银行全年经营业绩不会由此出现大幅波动。利息收入的稳定增长、中间业务的迅速增长，拨备压力的减轻以实际所得税税率的大幅下降，仍将确保今年银行业绩的快速增长。
　　&amp；#61582； 股价走势（截至：2008-02-29）
　　一、2007年：银行业丰收的一年 5
　　1、银行股跑赢大盘
　　2、银行资产高速扩张
　　3、盈利能力稳中趋升
　　4、净利润增长远超预期
　　二、宏观调控对银行业影响有限 9
　　1、信贷控制仍是重点
　　2、上调存款准备金率
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　　4、信贷产业调控
　　5、金融脱媒
　　6、银行应对措施
　　三、2008年：银行业仍然看好 12
　　1、利息收入将保持稳定增长
　　2、中间业务将继续高速增长
　　3、拨备压力减轻
　　4、两税合并大幅提升银行利润
　　5、投资策略
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