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二、内容简介
　　2006 年12 月国资委发布了《关于推进国有资本调整和国有企业重组的指导意见》，明确表示国有经济应对关系国家安全和国民经济命脉的重要行业和关键领域保持绝对控制力，电网电力为其中所列7 行业之一，“加快国有大型企业的调整和重组，促进企业资源优化配置。依法推进国有企业强强联合，强强联合要遵循市场规律，符合国家产业政策，有利于资源优化配置，提高企业的规模经济效应，形成合理的产业集中度，培育一批具有国际竞争力的特大型企业集团”，该背景下五大电力集团加上国开投、三峡总公司以及一批实力雄厚的大型地方电力集团纷纷酝酿通过上市公司平台实现整体上市，借此实现做大规模、领先行业的目标，近期华能集团、大唐集团纷纷提出2010 年进入世界五百强的中期目标，这是近期电力板块整体启动的宏观背景。
　　2007年，全国电力工业发展继续保持快速增长势头，供需形势进一步缓解，但仍存在区域性、季节性的供应紧张，节能降耗取得积极进展，为促进经济社会较快发展提供了有力的支撑和保障。
　　《2007年中国电力行业财务状况分析报告》研究成果：
　　企业亏损状况：
　　从电力行业的企业亏损率来看，企业的亏损状况并不是很稳定。2004年我国电力行业的亏损率高达33.20%，主要原因是电力生产行业企业的快速进入，使整个行业的盈利能力下降。从电力行业的两个子行业来看，我国电力生产行业不如电力供应行业的垄断性强。
　　图表 2003-2007年我国电力行业及其子行业内企业亏损率
　　资产负债状况：
　　从2007年各月度的发展情况来看，电力供应行业的资产负债率到维持在50%以下，资产负债结构十分合理。而电力生产行业的资产负债率均高于60%以上，资产负债结构存在一定的问题，两者形成了相背离的发展趋势。这需要我国在电力行业进一步进行改革。
　　图表 2007年我国电力生产和电力供应行业月度资产负债率比较
　　获利能力分析：
　　从2003年至2007年的发展来看，我国电力生产行业的获利能力远远高于电力供应行业。2007年我国电力生产和电力供应行业的销售毛利率相差13.69%。但总体来看电力行业总体的获利能力还是相当不错的。
　　图表 2003-2007年我国电力行业销售毛利率比较
　　电力行业预测：
　　2008年，宏观经济继续带动电力需求较快增长，虽然增速可能较2007年有所回落，但仍将维持在较高水平。同时，由于全国范围内的“上大压小”工作进展顺利，电力行业平均生产效率提升。电力需求的快速增长和生产效率的提升将使电力行业销售收入继续较快增长。而在供需形势基本平稳的情况下，煤价和电价的调整状况仍是影响电力行业获利能力的最主要因素。若2008年实施全国范围内的煤电联动，则电力行业利润增速将重拾升势；若煤电联动不能及时实施，则行业利润率快速下滑、亏损扩大的趋势将会继续。
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