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二、内容简介
　　《2008年火电行业风险分析报告》旨在为火电企业、有意投资火电行业的投资者服务，我们所做的报告对火电行业2007年的运行情况进行了详尽的描述和分析，并对行业2008年的发展进行了预测。本报告完成于2008年3月，共10万多字，140多页，80个图表，分五部分，报告的主要观点有：
　　&#61656； 2007年，火电装机增速达到14.6%，水电仅有11.5%。06年，全国火电装机增速高达23.7%，水电9.5%。比较而言，火电上涨势头下降，水电上升。照此趋势发展下去，预计2010年以前，我国电源结构将有所优化，但是供给主要依赖火电的局面不会改变。2006-2010间火电的装机份额始终处于高位运行的状态，07、08年比06年略低一些，2009-2010年下降幅度更大，但是仍将达到77%的水平。
　　&#61656； 截至 2007年底，我国拥有燃气发电机1200多万千瓦。国家计划在2007-2010年的四年时间里，建设燃气机组2600万千瓦，达到3600万千瓦的装机规模。然而，天然气发电光成本就在8角/度上下，远远高于燃煤机组。也仅有在08年初南方受灾、电力极度短缺的情况下，广州的燃机电价才达到9角/度，燃气机组才能勉强盈利。
　　&#61656； 2007年，国家颁布的对火电行业有重大影响的政策具有两个特点。首先是节能，从一次能源的合理利用规划，到发电煤耗要求，再到能源用户端管理全方位的贯彻了节约能源的指导思想。其次是环保，主要体现在对发电工艺的要求上。
　　&#61656； 08年全国发电量增速将有所回落，。回落的主要原因是世界经济整体放缓，尤其是美国经济放缓对中国出口的拖累降低了中国制造业的增长动力。然而，近年来国内市场蓬勃的发展对经济的拉动作用能够基本弥补外贸萧条的损失，同时固定资产投资增速的趋稳也有利于中国经济长时间保持稳定。综合这些方面的影响，我们认为08年中国发电增速将有所下降但是降幅有限。

第一部分 行业运行及运行环境
第一章 2007年火力发电行业总体运行情况综述
　　[火电装机增长率延续了高速增长态势]
　　[燃煤机组仍占据火电总装机的绝大部分份额]
　　[气源不足限制了燃气机组的大规模发展]
　　[燃油机组比例继续下降，将逐步退出舞台]
　　[装机结构继续优化，大容量、高参数机组比例上升]
　　[火电发电小时数全年下降接近300小时]

第二章 行业运行环境和政策及其影响
　　第一节 政策综述及其对行业的影响
　　第二节 宏观环境和综合性政策对行业的影响
　　[应对气候变化国际合作] 2012年后应对气候变化国际合作继续双轨制
　　第三节 电源布局与电网规划政策其及其对行业的影响
　　[电力工业规划] “十一五”电力工业发展的基本思路对于火电的要求
　　第四节 环境保护和结构调整政策及其对行业的影响
　　[二氧化硫治理] 现有燃煤电厂二氧化硫治理“十一五”规划
　　[二氧化硫治理] 燃煤发电机组脱硫电价及脱硫设施运行管理办法
　　[关停小火电] 关于加快关停小火电机组的若干意见
　　[关停小火电配套措施] 降低小火电机组上网电价
　　[天然气利用政策] 优先保证城市燃气
　　第五节 电价和行业运行政策及其对行业的影响
　　[电力调度新政] 节能调度办法改变传统格局
　　第六节 原有政策执行动态及其对行业的影响
　　[节能减排政策执行动态] “十一五”十大重点节能工程获得财政支持
　　[节能减排政策执行动态] 财政部安排235亿元积极推进节能减排
　　[节能减排政策执行动态] 国资委开出央企节能减排时间表
　　[差别电价政策执行动态] 进一步贯彻落实差别电价政策有关问题的通知

第三章 电力需求态势及其对火电的影响
　　第一节 宏观经济环境与电力总需求的关系
　　　　一、中国宏观经济发展分析和预测
　　　　二、电力需求中长周期分析和预测
　　　　三、电力需求短周期分析和预测
　　第二节 区域需求分析及预测
　　[东部发达地区和西部能源产区的电力需求高企]
　　第三节 重点行业需求分析及预测
　　　　一、冶金工业仍是拉动电力需求的主因
　　　　二、电力、燃气和水的生产供应行业影响因子提升
　　　　三、建材、石化、采矿等高耗能工业耗电因子在调控中回落

第四章 电力供给态势及其对火电的影响
　　第一节 总供给
　　[07年装机增速显著下调] 发电装机步入稳步中速增长时代
　　第二节 区域结构
　　　　一、中西部能源大省发电增速有升有降
　　　　二、2008年各地区发电量及其增速预测
　　第三节 电源结构
　　第四节 规模结构
　　第五节 自备电厂
　　　　一、当前运行情况
　　　　[自备电厂装机容量及发电量]
　　　　[自备电厂区域分布情况]
　　　　[自备电厂行业分布情况]
　　　　[自备电厂机组燃料类别]
　　　　[自备电厂缴纳基金及附加费情况]
　　　　[自备电厂技术经济指标]
　　　　二、未来发展情况分析和预测
　　　　[企业自备电厂迅速发展的驱动因素]
　　　　[企业自备电厂发展的政策导向]
　　第六节 电源投资建设
　　　　一、投资情况
　　　　[2007逐月装机情况] 年底集中装机的局面有所改变
　　　　二、07年已投运重大火电项目情况

第二部分 火电运行及运行环境
第一章 火力发电上游行业分析及08年预测
　　第一节 燃料行业
　　　　一、电煤产、运、销分析
　　　　二、可发电燃气产、运、销分析
　　第二节 火电设备
　　　　一、火电设备行业产能扩张迅速，未来几年将有所回落
　　　　二、火电设备行业“三足鼎立”
　　　　三、火电行业大型清洁燃烧设备市场空间扩大
　　　　四、火电脱硫设备行业竞争激烈
　　　　[市场规模]
　　　　[竞争态势]
　　　　[结论]

第二章 火电供给态势及08年预测
　　第一节 总供给
　　[装机情况]
　　第二节 区域供给结构
　　[各省区火电主要指标对比]
　　[各省区火电相对排名变化]
　　第三节 火电内部电源结构
　　　　一、燃煤机组
　　　　[技术合理性和现实矛盾]
　　　　[项目收益情况]
　　　　[结论]
　　　　二、燃气机组
　　　　三、燃油机组
　　　　四、生物制燃料机组
　　　　[技术路线]
　　　　[盈利状况]
　　　　[国能高唐生物发电案例分析]
　　　　[结论]
　　第四节 火电规模结构
　　第五节 火电投资建设
　　[百万千瓦级别燃煤机组建设速度加快]
　　[火电工程造价] 火电建设热潮渐退，08年以后造价将趋于下降
　　[07年开工的大型火电机组] 产煤大省煤电开工多

第三章 火电电价态势及08年预测
　　煤电联动和电价形成机制
　　[煤电联动历史回顾和分析]
　　[01-07年火电行业主要指标]
　　[决定煤电联动的主导因素]
　　[CPI对煤电联动的影响]
　　[火电行业成本效益趋势及对煤电联动的影响]
　　[结论]

第三部分 火电竞争格局
第一章 电力企业火电资产概述及发展预测
　　第一节 国电系五大发电集团
　　第二节 非国电系国有发电集团
　　[神华集团火电板块发展趋势]
　　[国投公司火电板块发展趋势]
　　[华润电力公司火电板块发展趋势]
　　第三节 地方发电集团
　　[粤电集团火电板块发展趋势]
　　[申能集团火电板块发展趋势]
　　[河北建设发展趋势]
　　第四节 民营及外资发电企业
　　[金山股份火电资产发展趋势]
　　[宝新能源火电资产发展趋势] 资源综合利用机组为主

第二章 火电行业竞争格局及发展趋势研究
　　第一节 行业集中度研究
　　第二节 行业地缘经济研究
　　[各大发电集团火电地区布局] 布局坑口化，装机大型化
　　[热点地区投资格局分析] 西北煤炭丰富省区成为火电投资新宠
　　第三节 核心竞争力比较研究
　　第四节 行业竞争格局发展趋势预测

第三章 产业链财务分析及利润分配分析
　　第一节 火电企业财务指标分析
　　　　一、不同地区财务指标对比研究
　　　　二、不同所有制企业财务指标对比研究
　　　　三、不同规模企业财务指标对比研究
　　　　四、特殊概念的电力企业财务指标分析研究
　　第二节 (中智.林)火电产业链利润分配分析
　　　　一、各关联产业要价能力分析及利润分配
　　　　[火电关联行业利润分配]
　　　　[火电关联行业定价能力分析和预测]
　　　　二、子产业内部利润分配
　　　　[不同单机容量的电厂利润差距]
　　　　[不同地区的电站的利润差距]
　　　　[不同服役期的电站的利润差距]
　　　　[其他原因导致的利润分配]

第四章 热点专题
　　　　一、煤电一体化
　　　　[煤电一体化的几种方式分析]
　　　　[电煤价格形成及其利润传递]
　　　　[煤炭和电力行业效益分析预测]
　　　　[华能伊敏案例分析]
　　　　[淮沪煤电有限公司案例分析]
　　　　[结论]
　　　　二、几种洁净煤发电技术特点和发展前景对比分析
　　　　[洁净煤技术]
　　　　[洁净煤发电技术]
　　　　[能源企业开展洁净煤发电的策略]
　　　　三、煤矸石发电
　　　　[政策倾斜明显]
　　　　[其他政策约束]
　　　　[建设现状和规划]
　　　　[资源利用和收益预测]
　　　　[结论]

第四部分 结论与建议
第一章 行业发展趋势预测
第二章 风险与机会总结
第三章 对策与建议
第五部分 附件
　　[2007开工建设的大型火电机组]
　　附 表
　　表1.2007年中国电力行业的政策思路
　　表2.“十一五”火电工业发展的基本思路
　　表3.《现有燃煤电厂二氧化硫治理“十一五”规划》主要内容
　　表4.《关于加快关停小火电机组的若干意见》主要内容
　　表5.《降低小火电机组上网电价促进小火电机组关停的通知》
　　表6.《节能发电调度办法（试行）》主要内容
　　表7.央企节能减排目标
　　表8.部分高耗能产业差别电价标准
　　表9.三种假设情景下的GDP增速对比
　　表10.2006-2007年全国分省用电增速变动情况
　　表11.2007年全国分省用电影响力加权排名和预测
　　表12.2007年全社会主要耗电行业用电加权指数变化趋势
　　表13.发电装机历史走势和中期预测
　　表14.各地区2006-2007年度发电增速排名变动
　　表15.各地区07-08年发电量及增速预测
　　表16.2002年-2010年各种电源类型装机的统计和预测
　　表17.2002年-2007年主要电源类型发电量对比
　　表18.企业自备电厂装机容量情况
　　表19.全国各省自备电厂电量构成情况
　　表20.各大电网区域自备机组按燃料分类数量统计表
　　表21.全国分省自备电厂基金及附加缴纳情况
　　表22.全国各省自备电厂技术经济指标
　　表23.“十一五”期间列入全国小火电关停名单的自备电厂清单
　　表24.2007年投入商业运营的主要大型机组
　　表25.2005-2007年11月原煤生产前十省份（调度数）
　　表26.主要运煤铁路通道运力情况
　　表27.现有燃煤机组“十一五”烟气脱硫改造年度计划
　　表28.现有燃煤机组“十一五”烟气脱硫改造机组分布情况
　　表29.现有燃煤机组“十一五”烟气脱硫改造公司分布情况
　　表30.部分电力集团和相关推硫设备公司
　　表31.03年-2010年火电装机容量分析和预测
　　表32.2007年火电行业区供给情况
　　表33.各地区2006-2007年度火力发电增速排名变动
　　表34.07年投产的大型燃气发电机组
　　表35.2002-2010年期间中国火电容量结构统计和预测
　　表36.2007年1-10月小火电关停的容量结构
　　表37.“十一五”期间预计关停小火电的容量结构
　　表38.中国拟在建和在役的百万千瓦级别燃煤机组统计
　　表39.历年火电项目单位造价
　　表40.近年来火点项目决算变动情况
　　表41.不同容量火电机组的单位造价
　　表42.01-07年火电行业主要利润指标
　　表43.2006-2007年五大集团统计指标（细分火电）
　　表44.华润电力控股有限公司所有运营和在建火电项目（截止到2007年底）
　　表45.粤电集团主要火电厂装机情况
　　表46.申能集团火电资产明细（截至2006年12月）
　　表47.河北建投所属河北省内发电厂列表（截至2007年12月）
　　表48.金山能源主要控、参股及合营公司基本状况
　　表49.金山能源主要控、参股及合营公司生产和财务状况（截至06年底）
　　表50.2007年底中国发电市场竞争格局和装机份额
　　表51.07年1-11月火电行业分地区财务指标分析（1）
　　表52.07年1-11月火电行业分地区财务指标分析（2）
　　表53.07年1-11月不同所有制火电企业基本情况分析
　　表54.07年1-11月不同所有制火电企业财务指标分析（1）
　　表55.07年1-11月不同所有制火电企业财务指标分析（2）
　　表56.07年1-11月不同规模火电企业财务指标分析（1）
　　表57.07年1-11月不同规模火电企业财务指标分析（2）
　　表58.07年1-11月销售收入排名位居前列的火电企业财务能力指标（1）
　　表59.07年1-11月销售收入排名位居前列的火电企业财务能力指标（2）
　　表60.2007年煤电博弈能力对比
　　表61.2007年火电和其他电源博弈能力对比
　　表62.2007年电力设备各子行业博弈能力对比
　　表63.煤电产业链利润传递分析
　　表64.煤矸石发电主要指标统计预测
　　表65.煤矸石主要指标和相关概念
　　表66.目前典型性煤矸石电站各项指标统计
　　表67.2007年开工建设的大型火电机组统计表（1）
　　表68.2007年开工建设的大型火电机组统计表（2）
　　附 图
　　图1中国电力工业发展的长周期图示
　　图2中国电力工业发展的短周期图示
　　图3历年装机容量及其增速
　　图4自备电厂装机容量行业分布比例图
　　图5按燃料分类机组数量比例图
　　图6各区域煤炭消费比例及主要海运通道
　　图7中国天然气资源分布情况
　　图8脱硫设备未来市场容量
　　图9火电销售利润率和资金利润率对比
　　图10火电资金利润率和CPI对比
　　图11火电行业收入和成本增幅示意图
　　图12四种路线对比图
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