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二、内容简介
　　《2009年中国信托行业研究报告》旨在为商业银行理财、有兴趣投资信托行业的投资商及信托行业的发展战略提供参考服务。报告首先对国内信托行业的发展环境进行了概要的分析，意在让投资者了解我国信托行业所处的经济环境、政策环境及2007年信托行业的发展概况。然后对我国信托行业的信托产品及信托公司的运营状况进行了细致深度的分析，并详细总结了信托行业所面临的风险，提出了本报告的一些观点和建议。报告并没有对信托行业的有关技术专题展开研究和探讨。本报告观点仅供参考。
　　《2009年中国信托行业研究报告》共有135页，约10万余字，其中有表26个，图41个。报告于2008年11月完成。报告共分六章，第一章 主要介绍了我国信托行业的宏观经济环境、政策环境和2007年信托行业发展概况，解读了相关的信托法律法规并分析了其对信托业的影响，这为信托行业的规范发展提供了一定的参考价值；第二章 主要分析了2008年前三季度我国信托产品的发行、成立及募集规模情况，具体从集合信托产品和银信合作理财产品两个方面深入分析，得出前三季度信托产品发行数量剧增，发展态势良好，但是投资领域和运用方式集中，说明信托产品创新不够，信托业没有形成核心竞争力。第三章 对我国信托公司运营情况进行了总体分析，通过对信托公司的现状分析使投资者了解信托行业的发展动态、使信托公司加强同业之间的了解以便为自身发展做好规划，然后分析了2008年信托行业的经营业绩、信托公司注册资本排行榜及信托公司理财能力排行榜，这些意在让信托公司了解各自在信托行业的定位。第四章 从三个方面对10家重点信托公司的经营状况进行了分析。第五章 主要分析信托行业的市场发展概况。第六章 对信托行业的风险进行了详细分析，主要包括信托公司面临的风险、银行面临的风险和投资者面临的风险，并提出了本报告的建议。
　　《2009年中国信托行业研究报告》所持有的一些主要观点：
　　？ 2008年1-9月集合信托产品发行呈先下降后上升的趋势，主要是受今年证券市场持续、深度调整的影响，证券投资类信托产品的发行大幅下降，从而引起总的集合信托产品发行量微幅波动。
　　？ 前三季度银信合作信托产品发行呈现稳定增长的势头。分析原因，主要有两点：一是受国家宏观调控和银行信贷规模压缩的影响，贷款类信托成了银行信贷的替代品而受到更多的关注，二是证券市场的持续低迷，直接影响到证券投资收益水平，而贷款类信托产品以其稳定、安全的收益在这期间突现其优势，逐渐受到投资者的青睐。而去年同期的情况则恰恰相反，证券市场的火爆和监管层发布新规限制贷款类信托产品的发行比例使得贷款类信托产品发行受到抑制。
　　？ 我国信托资产规模加速增长。据不完全统计，截至2007年底，信托资产9614亿元，截至2008年8月末，54家信托公司管理的信托资产总额已突破1万亿元大关，达到12583.55亿元。据麦肯锡分析，未来十年我国受托管理资产规模的复合增长率为25％，到2020年受托资产规模将超过20万亿元。
　　？ “新两规”出台后，信托公司纷纷争取上市、股权重组。当前信托公司的股权重组，仅仅是为公司带来了资金。从长远发展看，信托公司要想立于不败之地，还是要提高资产管理能力，把信托主业做专做强。提升优势资源的整合能力，加快产品创新，寻求适合自己发展的业务模式，建立稳定的盈利模式，打造核心竞争力，只有这样，才能把新增资本的优势转化成现实的竞争优势。
　　？ 截至8月26日，14家信托公司对外披露了上半年业绩。其中，中海信托、北京国投、中诚信托分别以3.07亿、2.8亿、2.57亿的净利润位居前三名。总体来看，14家信托公司利润增速下滑明显，除前三名之外，其余信托公司净利润大都在1亿元以下，其中净利最低者为新华信托，净利润为377万。从各家信托公司公布的合并利润报表分析，造成信托公司利润普遍下滑的主要原因是投资收益下滑、公允价值变动收益损失以及汇兑收益损失等三方面的原因。
　　？ 目前我国信托业面临三大挑战：1）信托行业企业的信托业务不突出，信托行业没有营造出信托业务的核心竞争力。2）信托公司在金融市场上的竞争力不强。3）相关信托法规配套急需完善。4）信托业得到的政策扶植不多，监管环境相对严厉。5）信托主营的理财业务在不断受到其他金融机构的侵蚀，信托监管新法规实施后信托业务的开展面临重大挑战。
　　？ 我国信托行业发展趋势。1）单一类信托产品方面：保监会目前对银保产品和银监会对银行担保贷款信托的谨慎态度将促使银行发掘新的理财产品，以促进中间业务的增长。综合新股申购、债券和票据的证券类产品和抵押贷款信托仍具备增长潜力。2）集合类产品方面：创新型产品的发行由培育期向推广期过渡。经过1年多的市场培育，PE、准REITS、产业基金等创新型信托产品已经确立了高回报和稳健的市场形象，并培养了一批目标客户，预计08年第四季度至09年该类产品将继续推出后续产品。
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　　第三节 2007年信托行业发展概况回顾
　　　　　　（一）自营资产规模
　　　　　　（二）信托资产规模
　　　　　　（三）资产组合分布
　　　　　　（四）信托本源业务回归
　　　　　　（五）公司经营业绩状况
　　　　　　（六）公司理财能力分析
　　　　　　（七）公司盈利能力分析
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