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二、内容简介
　　我们所做的报告旨在为商业银行信贷，有兴趣投资中国铝冶炼行业的投资商及中国铝冶炼制造销售企业的发展战略提供参考服务。铝是国民经济建设的重要基础原材料。作为国民经济的重要基础产业，铝冶炼行业已经成为国民经济社会发展水平和综合实力的重要标志。随着我国经济的高速发展，铝业在国民经济中的作用越来越大。
　　《2009年中国铝冶炼行业研究报告》共有68页，4.3万余字，其中共有图表49个。报告于2009年1月完成。报告共分四部分，共八章。第一部分 ，是第一章 ，分析了世界铝冶炼行业的生产、消费概况；世界铝市的供求情况和世界铝价的走势；并对世界顶级铝业公司：俄罗斯铝业、美铝、必和必拓、力拓加铝、中铝2008年发展动态进行了总结。第二部分 ，是第二章 ，分析了中国铝冶炼行业发展的宏观经济环境、上下游产业发展环境、以及产业政策对行业发展的影响。第三部分 ，是第三章 和第四章 ，第三章 分析了中国铝冶炼行业2008年运行情况，包括氧化铝、电解铝、铝材的产量情况；铝矿砂、电解铝、氧化铝的进出口情况；氧化铝、电解铝的需求情况；并在上述分析基础上分析了2008年铝现货、期货价格，并对2008年铝供求平衡状况和未来铝价进行了预测。第四章 分析了中国铝冶炼行业的盈利状况和发展中存在的问题，并对铝冶炼行业进行了SWOT分析。第四部分 ，是第五章 ，对行业内重点企业进行了案例分析，包括中国铝业、南山铝业、云铝股份、焦作万方。本报告观点仅供参考。
　　《2009年中国铝冶炼行业研究报告》所持有的一些主要观点如下：
　　世界铝土矿主要分布在几内亚、澳大利亚、巴西、牙买加、中国和印度等国。澳大利亚是世界最大的铝土矿生产国，中国、印度、巴西等国近年来铝土矿的开采量也在逐年增加。几内亚、牙买加等国虽然储量丰富，但是因其基础设施较差等原因，开采量不大，逐渐成为铝业投资者们竞相进入的处女地。氧化铝的生产分布在以澳大利亚为代表的大洋洲、以牙买加、巴西为代表的拉美地区。电解铝生产欧洲、北美一直是主力，但从2002年起，中国的电解铝产量每年以100万吨以上的速度增长，成为全球最大的电解铝生产国。
　　中国、印度、巴西等亚洲、拉美新兴市场逐渐成为铝消费的主要拉动因素。目前中国、美国、欧洲、日韩等地因此成为铝的主要消费国家和地区。从行业终端消费领域看，主要集中于交通运输、包装、建筑、耐用消费品、电子、机器设备。
　　2008年前10个月，全球铝市供应过剩113.2万吨。全球汽车业和运输业的持续低迷使得金属铝的需求急剧萎缩，迫使铝厂减产，全球原铝的日均产量创一年以来最低记录。
　　目前，铝冶炼行业面临着原料、能源价格等主要上游生产成本居高不下，下游铝消费需求又持续放缓的双重夹击。下游房地产业陷入困境，出台的刺激中国房地产部门的新举措可能不会令国内的铝市场受益太多；下游运输业中2008年5月以来的汽车产量一直在下滑。
　　中国国内铝市场2008年过剩100多万吨。根据国家统计局数据，截至2008年11月中国电解铝产量总计1,213万吨，受减产影响12月份产量会下降至100万吨左右，预计2008年全年中国电解铝产量为1,313万吨，消费量预计为1,200万吨左右，因此中国国内铝市场仍处于过剩100多万吨的状态。
　　2008年下半年以来，受需求放缓、价格回落、原材成本大幅上升等多重挤压，铝业毛利率回落。据有色工业协会统计，2008年1-9月全国重点22家铝企实现净利润138.63亿元，同比下降37%，降幅比上月累计利润额提升了6.86%。2008年1-8月份22家重点铝企实现利润147亿元，9月份22家重点铝企亏损额达到9亿元。
　　铝行业的周期性已发生质变：氧化铝和电解铝行业的毛利率出现了双跌。考虑到建筑行业在中国原铝消费结构中占据37%的绝对比例，而且用铝量主要集中于购买房屋后的门窗、屋顶和装饰领域，我们认为商品房销售面积的大幅波动是原铝消费增速大幅波动的主要原因。未来的关键点是房地产市场何时改善，从而拉动需求回暖。估计铝价会维持低迷。如果网电价格在未来再次上调，铝行业状况将继续恶化。另外，从历史的角度来看，目前的铝行业尚未恶化到05-06年的程度。
　　近期铝价大幅下滑，价格远低于成本价，国内铝企或利润下滑或陷入亏损，有的中小铝厂甚至倒闭，这就为大型铝企提供了并购时机，这有利于国内铝行业由粗放型向集约型转变。
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