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二、内容简介
　　　　一、中国智能电表行业现状
　　　　随着社会信息化的进一步深入发展，半导体已经几乎无处不在，和人们的生产生活息息相关。科学技术已经发展成为改善人民生活，实现社会进步的重要手段。如今，随着经济危机的进一步加剧，大力促进工业化和信息化融合的进程成为中国政府实现自我突破发展的关键措施。最近刚刚通过的电子信息产业振兴计划将极大地提升中国行业信息化水平。
　　　　我国电能表使用种类繁多，在城市里大多都已经改造，使用了比较先进的智能电表，而更多的农村里还是使用了机械表，很多计量都无法准确。目前很多电能表都叫智能电表，都是相对以前老式的机械电能计量表而言，但是目前什么样的功能算是智能的电表呢并没有统一的答案，我们也见过非常多的电表的方案，尤其以MSP430F单片机设计的智能电表更为多见。
　　　　目前电能表的主要功能是计量，用户使用了多少瓦电能，可以直观的显示，有的地方是可以通过电表进行电费充值，这样的电表可以显示剩余的可以使用电量，提醒用户重值。目前有很多电表设计是为了减少人工抄表的麻烦，可以自动通过电线的载波或是其它网络，将用户使用的电量直接传输给电力管理部门，目前我们听到的智能电表更多是这些功能的改进。
　　　　由于目前国内电网对于智能电表需求较低和电表采购以地方政府为主，导致智能电表在国内市场销售规模较小。受智能电网的拉动预计，我国需要更新智能电表拥有3000万块~5000万块的需求，市场规模广阔。
　　　　目前我国智能电表应用较少，智能电网建设全面铺开后，智能电表的相关企业将面临一个每年超过50亿规模的市场，将充分受益于智能电网的建设。目前A股中涉及智能电表的企业主要是长城开发（000021）和科陆电子（002121），我们最看好其未来的发展前景。
　　　　二、百年不遇的世界金融危机，中国智能电表行业将何去何从
　　　　美国次贷危机其实早在2007年上半年就已经初现端倪，只不过那时还没有觉察到它的巨大影响力，到了2008年次贷危机以令人瞠目结舌的破坏力向全世界蔓延，随着贝尔斯登最终倒台、号称“第二美联储”的房利美、房地美被国有化、雷曼兄弟破产、高盛和摩根士丹利转为银行控股公司，美国拿出7000亿美元天量救市资金，全球各主要经济体包括中国全被卷入了这场旷日持久的危机之中。如果将经济危机分为摊牌、洗牌和重新出牌三个阶段，那么全世界都正在经历的仍是摊牌阶段——问题一个个爆发，越来越多的麻烦被置于光天化日之下。
　　　　在美国金融界，对于当前的次贷危机的严重程度的评估，其共识是“百年一遇”——通常只与1929-1933大萧条时期来对比。时至今日，金融危机向实体经济的蔓延之势并没有得到缓解的态势。美国的7000亿巨额金融救助计划，各国政府的联手救市政策，作用并没有明显显露出来，各国经济却频频告急，一个又一个著名公司的破产倒闭，消费的急剧萎缩，失业率的迅速增加，股市的创纪录的下跌…… 这些无不告诉我们世界经济已经走到了一个非常关键的时刻，经济危机的全面爆发的可能性仍然很大。更为重要的是，由于世界经济的关联性大大加强，金融危机不仅对世界各国的经济有极大的影响，对于各个行业也会来来全面的冲击，在金融危机之下，任何行业都无法都善其身……
　　　　发端于美国的次贷危机对于全球金融经济体系的冲击，呈现逐步扩大和发散的趋势，从最开始仅仅是特定金融产品危机，迅速扩展到金融机构的危机，进而从金融机构扩展到全球金融市场，目前正处于从金融体系到实体经济传导阶段。
　　　　以雷曼倒闭为标志性的事件，次贷危机对于中国经济的冲击迅速凸显。根据近期在珠三角和长三角一些代表性企业的调研了解的情况看，次贷危机对中国经济的冲击正在呈现恶化的趋势，目前的评估，其冲击程度不会低于97 金融风暴。这样的大背景之下，我国的智能电表企业又将何去何从……
　　　　《2009-2012年中国智能电表行业市场调研与前景投资预测报告》部分主要观点
　　　　全球智能电网升温对智能电表的需求规模巨大，仅考虑替代需求，全球大概就有14亿台的市场容量。国内需求方面，预计未来5年之内智能电表容量有望超过3亿只。
　　　　智能电网拉动二次设备和智能电表发展
　　　　我国智能电网的发展方向：我国智能电网发展目标包括特高压智能输电网络和城乡智能配电网络两部分。
　　　　特高压智能输电网络是以特高压电网为基础，通过建立高级调度中心和数字化变电站，实现智能电网运行控制、广域测量监控、在线预警和智能决策、以及互动服务功能。
　　　　城乡智能化配电网络是通过应用自动抄表系统和用电自动化管理终端，实现需求侧负荷管理，同时发展各种小型分布式发电单元，做为区域性补充能源。供电公司通过实时掌控电网运行状态，及时发现、快速诊断和消除故障隐患，提升电网运行的可靠性。
　　　　智能电网的建设步骤：2009-2010年国网公司将加快智能电网相关技术和管理标准的制定，推进各种试点项目的招标和建设工作。特高压示范工程建设和各省载波表的推广都将加快。2011-2015年我国的特高压电网有望初具规模，初步形成特高压电网的智能运行和监控。我国将初步建成区域性城乡智能配电网络的示范工程。2015年至2020年，我国将进一步完善特高压智能输电网络，普及城乡智能化配电网络，加大分布式能源的使用效率。
　　　　二次设备主要受益公司：特高压智能输电网络涉及到智能电网调度技术，主要参与企业有国电南瑞、国电南自、北京四方、东方电子、许继电气等公司。
　　　　数字化变电站领域的主要企业有国电南瑞、南瑞继保、北京四方、深圳南瑞等企业。在电力电子输电技术领域荣信股份和思源电气具备技术优势。
　　　　智能电表主要受益公司：城乡智能配电网络应用的用电自动化管理系统和智能电表，主要生产企业有长沙威胜集团、深圳科陆电子、杭州百富华隆、江苏林洋、长城开发等公司。
　　　　风险因素：二次设备行业竞争者较少，但价格竞争比较激烈，对毛利率有较大影响。龙头企业的市场份额比较固定，后进入者的增长难度较大。
　　　　智能电表行业的市场竞争者很多，营销投入较大，营销网络的建设非常重要，但产品价格比较稳定。产品技术发展较快，对产品研发的要求很高。
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